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Carta del Presidente

Pedro Diaz

Presidente de Avalam

Estimados socios:

Me es grato dirigirme un afio mas a todos vosotros con motivo de la presentacion de nuestra Memoria Anual 2025. Un
afio que volvié a poner de manifiesto la fortaleza del tejido empresarial de la Regidon de Murcia y, al mismo tiempo, la
necesidad de contar con instrumentos financieros cercanos, especializados y capaces de responder con agilidad a las
necesidades reales de pymes, auténomos y emprendedores.

Vivimos un tiempo en el que la incertidumbre dejé de ser una circunstancia excepcional para convertirse en una variable
permanente en la toma de decisiones empresariales. La evolucidn de los tipos de interés, la presidon de los costes, las
tensiones geopoliticas, los cambios en el comercio internacional y las medidas proteccionistas que afectan a los
mercados exteriores obligan a nuestras empresas a actuar con prudencia, pero también con ambicidn.

En este contexto, 2025 fue para Avalam un ejercicio de crecimiento, consolidacidon y compromiso. Canalizamos 55
millones de euros en financiacion a través de 430 operaciones destinadas a empresas de nuestra Regidn. Son cifras
relevantes tras las cuales se encuentran proyectos que se ponen en marcha, inversiones que se materializan, empleos
gue se mantienen y empresarios que encuentran una respuesta cuando mas la necesitan.

La Regién de Murcia demuestra, nuevamente, su capacidad para competir, innovar y adaptarse. Pero no debemos
confundir resistencia con ausencia de dificultades. Muchas empresas siguen afrontando margenes ajustados, mayores
exigencias financieras y un entorno en el que acceder al crédito en condiciones adecuadas continta siendo un factor
decisivo para crecer o, sencillamente, para mantener la actividad.

Ahi es donde Avalam aporta verdadero valor al analizar proyectos, entender la realidad de las empresas y ayudar a
construir soluciones financieras viables. Representamos un modelo de financiaciéon inteligente al combinar
conocimiento empresarial, colaboracion publico-privada y cercania al territorio.

Durante el pasado ejercicio reforzamos nuestras alianzas con el Gobierno regional, las entidades financieras, CROEM, la
Camara de Comercio y el conjunto de instituciones que comparten con nosotros un mismo objetivo: que ningin
proyecto empresarial viable de la Region de Murcia se quede sin financiacién.

Mirando ya a 2026, el escenario econdmico nos exige mantener la prudencia, pero también intensificar nuestra
capacidad de respuesta. La inestabilidad internacional, las tensiones arancelarias y la moderacion prevista del
crecimiento hacen mds necesario que nunca que las empresas cuenten con instrumentos eficaces para financiar
inversion, circulante, internacionalizacién y adaptacién competitiva.

Quiero expresar mi agradecimiento a la plantilla de Avalam, por su profesionalidad y compromiso diario; al Consejo de
Administracidn, por su visidn y responsabilidad; y a todos nuestros socios y colaboradores, por seguir confiando en esta
Sociedad como una herramienta esencial para el desarrollo econémico regional.

Avalam seguird estando al lado de quienes emprenden, invierten, arriesgan y generan riqueza en nuestra tierra.

Gracias por vuestra confianza y compromiso.

Pedro Diaz
Presidente de Avalam
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El sistema SGR en Espana

Las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) son entidades financieras reguladas por la Ley 1/94 de régimen juridico de
las SGR y supervisadas por el Banco de Espafia. Su finalidad es proporcionar el acceso de las pymes y auténomos al
crédito bancario, prestando avales (operaciones de financiacion) a favor de ellos. Como requisito, las propias pymes,
microempresas, auténomos, comercios, profesionales y emprendedores deben convertirse en socios de la SGR
adquiriendo participaciones de su capital social.

El Sistema Nacional de Garantias de nuestro pais esta constituido por las 18 SGR asociadas en SGR-CESGAR y distribuidas
por todas las Comunidades Auténomas, por la Compafiia Espafiola de Reafianzamiento (CERSA) —actualmente
dependiente del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo— y por algunos Gobiernos autonémicos. CERSA basa su
actividad en la cobertura parcial del riesgo asumido por las SGR con aquellos prestatarios que, por circunstancias
relativas a riesgo/viabilidad de su actividad, se hallan excluidos del acceso a los circuitos de financiacidn bancaria.

Las SGR no tienen danimo de lucro y son instrumentos de desarrollo econdmico regional que contribuyen a facilitar el
acceso a la financiacién bancaria de las pymes, suplir la falta de garantias patrimoniales y mejorar las condiciones de
acceso a la financiacién y plazo. Las SGR respaldan a todo tipo de pymes con la condicién de que el proyecto que se
quiera desarrollar sea realizable, posible y viable econdmicamente.

Entre sus servicios, estd ofrecer labores de asesoramiento técnico y financiero para las empresas que quieren afrontar
nuevos proyectos.

En el ejercicio de 2025 se completaron 25.075 operaciones por valor de 3.084 millones de euros. Un gran crecimiento
como consecuencia de las necesidades financieras ocasionadas por la crisis sanitaria. El riesgo vivo a esa fecha, importe
de los avales emitidos pendientes de vencimiento, es de 8.424 millones de euros con un total de 111.818 operaciones
respaldadas y 186.877 pymes beneficiadas.

Otros aspectos de impacto en la economia
e  Contribuimos al sostenimiento de aproximadamente 1.178.653 puestos de trabajo. En la Regiéon de Murcia se
estima en 38.000 empleos.

e Anivel nacional, la distribucion del riesgo por sectores la encabeza Servicios (46%), Industria (21%), Comercio
(17%), Construccion (9%) y Primario (7%).

e Contamos con 186.877 socios participes y el respaldo de 813 instituciones que son nuestros socios protectores.
Avalam cerro el ejercicio 2025 con 5.616 socios participes y 37 protectores, cifra maxima desde su constitucion.

Beneficios para las pymes

En resumen, los beneficios que las SGR aportan, son:
e  Obtener un asesoramiento adecuado.
e  Financiar proyectos.
e Facilitar el acceso a la financiacion bancaria.
e Lograr mayores importes en la financiacion bancaria.
e Ampliar los plazos de devolucion de la financiacion.
e Reducir los costes de la financiacion bancaria.

e (Canalizar ayudas publicas.
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Beneficios para las entidades financieras

Con el aval de la SGR, la devolucién del crédito estd asegurada para la entidad financiera, que aprueba asi los proyectos
respaldados por nuestra garantia liquida a primer requerimiento.

Gracias al equilibrio del Balance que se consigue con la SGR, las entidades incrementan la financiacién de los proyectos
con préstamos adicionales.

Asimismo, al contar con el respaldo de la SGR, los proyectos mejoran su rating crediticio hasta el nivel de la SGR, con lo
que las condiciones financieras de precio y plazo mejoran ostensiblemente.

Digitalizacion
La digitalizacién es un elemento de competitividad para las empresas y muy importante para la gestion financiera. Por
eso, ponemos a tu disposicién nuestra la plataforma web "www.conavalsi.com", a través de la cual se puede solicitar

online financiacion a la SGR mas cercana y facilitar a pymes y auténomos el acceso a la financiacion mediante la
concesion de nuestros avales.

Hemos logrado que el sistema de garantias espafiol esté a la cabeza de la digitalizacion en el mundo y sea un referente
como canal de financiacién.
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Somos Avalam

¢Qué es Avalam?

Unidn de Empresarios Murcianos, Sociedad de Garantia Reciproca, en adelante Avdlam, es una sociedad de garantia
reciproca (SGR) y como tal somos una entidad financiera sujeta a la supervision e inspeccion del Banco de Espafia, sin
animo de lucro y de ambito de actuacidn en la Regién de Murcia (por norma general).

Nuestro objeto principal es facilitar el acceso al crédito de las pequefias y medianas empresas y mejorar sus condiciones
de financiacién para sus proyectos, a través de la prestacion de avales ante las entidades financieras tradicionales, y la
prestacién de avales para licitaciones de Organismos Publicos.

Avdlam, se constituye el 28 de diciembre de 1981 de la mano de 8 socios protectores y 227 socios participes.

Es miembro de la Confederacidn Espafiola de Sociedades de Garantia Reciproca (CESGAR) y cuenta con el reaval de la
Compaiiia Espafiola de Reafianzamiento (CERSA).

Misidon Facilitar el acceso a la financiacién a las pymes y autbnomos de nuestra Region, apoyando los proyectos
viables de las empresas e incrementando su solvencia y garantias ante las entidades financieras.

Vision Aumentar nuestra presencia dentro del tejido empresarial murciano para ir incrementando el nimero de
empresas que avalamos y financiar sus proyectos de inversion y necesidades de circulante.

Objetivo Consolidar y hacer crecer la economia murciana y la creacidn de empleo.

Valores Profesionalidad, humildad, transparencia y servicio a la empresa han llevado a Avalam a ser un referente
en el sector nacional.

Tipos de socios de una sociedad de garantia

Socios protectores

Los socios protectores son Instituciones Publicas, asociaciones empresariales, entidades financieras y grandes empresas
gue aportan capital a la sociedad como respaldo de solvencia frente a terceros y no pueden solicitar nuestro aval. Los 8
socios protectores fundadores son: la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia (CARM), el Instituto de la Mediana
y Pequefia Empresa Industrial (IMPI), Caja de Ahorros Provincial (ahora Caixabank, S.A.), Caja de Ahorros de Alicante y
Murcia (ahora Banco Sabadell), la Confederacion Regional de Organizaciones Empresariales de Murcia (CROEM), la
Camara de Comercio de Murcia, la Cdmara de Comercio de Cartagena y la Cdmara de Comercio de Lorca. En la
actualidad, esta cifra alcanza los 38 socios protectores y destacan, por su participacion en el capital, la CARM, el Instituto
de Fomento de la Region de Murcia (INFO), CaixaBank, Cajamar Caja Rural S.C.C. y Banco Sabadell.

Socios participes

Los socios participes son pequefias y medianas empresas (emprendedores, autonomos, sociedades y comunidades de
bienes) pertenecientes a todos los sectores de actividad, que pueden solicitar el aval de Avalam.
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Nuestros socios protectores a 31 de diciembre de 2025

Instituto de Fomento de la Regién de Murcia - Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia - Caixabank, S.A - Cajamar
Caja Rural Sociedad Cooperativa de Crédito - Banco Sabadell, S.A. - Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia
- Banco de Santander - Caja Rural Central Sociedad Cooperativa de Crédito - Caja Rural Regional de San Agustin - CAmara
de Comercio de Murcia - CROEM - PricewaterhouseCoopers, S.L. - Cdmara de Comercio de Cartagena - Federacidn
Regional de Empresarios del Metal - Ayuntamiento de Murcia - Hospital San Carlos - COEC - Cdmara de Comercio de
Lorca - Colegio Oficial de Economistas de la Regidon de Murcia - Federacién Regional de Organizaciones y Empresas de
Transporte de Murcia - Asociacion de Jovenes Empresarios - Federacién de Empresarios de la Construccion - Dexeus
Murcia Centro Salud - CECLOR - Asociacién de Fabricantes de Aridos de la Regidn de Murcia - Asociacién de Pintores y
Decoradores de la Regidon de Murcia - Ayuntamiento de Alhama de Murcia - Asociacidn de Empresarios, Hosteleria -
Asociaciéon de Comerciantes del Mueble - Sanitas, S.A. de Seguros - Asociacién Comarcal de Empresarios de la
Construccién - Tarjeta de Compras C.M. - Asociacidon de Fabricantes de Licores de Murcia - Asociacién de Empresarios
de Aceites y Derivados - Asociacion de Empresarios de Construccion del Bajo Guadalentin - Unidn Regional de
Comerciantes Murcianos - Ayuntamiento de Archena

Productos de Avalam

Categoria Productos

01 - Avales financieros Préstamo de inversion - Préstamo circulante - Leasing - Pdliza de crédito - Confirming

02 - Avales técnicos Fianzas provisionales - Fianzas definitivas - Medioambiente - Empresas de seguridad -
Transporte - Construccion

03 - Otros Anticipos de subvenciones

Entidades colaboradoras
El prestigio y la solvencia de Avalam estan sustentados en los nimeros que genera su propia actividad y por las entidades
colaboradoras que respaldan nuestra actuacion.

CESGAR

Es la Confederacién Espaiiola de Sociedades de Garantia Reciproca. Es quien asume las funciones de coordinacion,
cooperacién, defensa y representacion de los intereses de las sociedades de garantia reciproca existentes en Espafia.
Promueve todo tipo de acuerdos con Instituciones publicas o privadas, nacionales o extranjeras que redunden en
beneficio de los asociados. Asi mismo, CESGAR juega un papel de especial relevancia en lo relativo a la regulacion legal
especifica del sector.

CERSA

Es la Compaiiia Espaiola de Reafianzamiento. Es un organismo estatal adscrito al Ministerio de Industria, a través de la
Direccion General de Industria y de la Pequefia y Mediana Empresa. Da soporte a través de su cobertura por
reafianzamiento al sistema de garantia en Espafia, integrado, entre otras, por las sociedades de garantia reciproca. Los
riesgos asumidos por estas sociedades estan respaldados por el Estado a través de CERSA.

Como funciona el sistema de garantia reciproca

El sistema de garantia reciproca es un ciclo en el que intervienen 3 actores:

— La empresa, quien presenta su proyecto y solicita la financiacidn. La entidad financiera les requiere el aval de
la sociedad de garantia y la SGR, a su vez, puede requerirle garantias adicionales para prestarle su aval.

— La SGR, quien estudia el proyecto de viabilidad y respalda con su aval ante la entidad financiera la solicitud de
financiacion de la empresa.

— La entidad financiera, quien recibe el aval de la SGR y otorga la financiacion a la empresa.
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Mas recientemente, la SGR también puede conceder financiacién directa sin la intermediacién de una entidad
financiera. En este caso el ciclo es:

— Laempresa, quien presenta su proyecto y solicita la financiacién a Avalam.
— La SGR, quien estudia el proyecto de viabilidad y puede requerirle garantias adicionales para prestarle su aval.

— Lafinanciacién es proporcionada por un fondo privado o entidad publica.

Proyectos que no se desarrollarian sin nuestro aval

— Al carecer de garantias las empresas y no por falta de viabilidad.

— Por no poder asumir los costes financieros. El aval reduce las condiciones de acceso al crédito y las asemeja a
las que obtienen las grandes corporaciones.
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Organos de gobierno

Consejo de Administracion

Presidente SUDITRANS, S.L.
D. Pedro Diaz Martinez

Vicepresidente INSTITUTO DE FOMENTO DE LA REGION DE MURCIA
D. Joaquin Gomez Gémez

Vicepresidente segundo LOSBU, S.L.U.
D. German Cutillas Tomas

Secretario CROEM
D. José Maria Tortosa Martinez

Vicesecretario PORTAVOZ COMUNICACIONES INTEGRADAS, S.L.
D. Carlos Recio Caride

Vocal AROM, S.A.
D. Antonio Lépez Abellan

Vocal BANCO DE SABADELL, S.A.
D2 Gloria Abellan Martinez

Vocal CAJAMAR, CAJA RURAL SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
D2 Maria Dolores Pagan Arce

Vocal CAMARA OFICIAL DE COMERCIO, INDUSTRIA, SERVICIOS Y NAVEGACION DE MURCIA
D. José Daniel Martin Gonzalez

Vocal COMUNIDAD AUTONOMA DE LA REGION DE MURCIA
D. Nicolds Gonzalvez Gallego

Vocal GESTION EMPRESARIAL PENALVER, S.L.
D2. Paula Pefialver Sanchez

Vocal GESTION GLOBAL DE PARTICIPACIONES, S.L.
D2, Olga Garcia Saz

Vocal GRUPO HUERTAS AUTOMOCION, S.A.
D. Francisco Javier Yelo Huertas

Vocal GUZALGAS, S.L.
D. Francisco Guzman Gamez

Vocal INSTITUTO DE CREDITO Y FINANZAS DE LA REGION DE MURCIA
D2 Ana Maria Lépez Ofia

Vocal SURESTE SEGURIDAD, S.L.
D. Raul Colucho Fernandez

Vocal VIGILANT, S.A.
D2. Encarna Ortiz Asensio

Director general D. Luis Martinez de Salas y Garrigues

Letrado asesor D. Antonio Fuentes Segura
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Comisidn Ejecutiva

Presidente
Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Director general

Letrado asesor

SUDITRANS, S.L.

CAJAMAR CAJA RURAL, SOC. COOPERATIVA DE CREDITO
CROEM

GESTION GLOBAL DE COMUNICACIONES, S.L.
INSTITUTO DE FOMENTO DE LA REGION DE MURCIA
LOSBU, S.L.U.

PORTAVOZ COMUNICACIONES INTEGRADAS, S.L.

D. Luis Martinez de Salas y Garrigues

D. Antonio Fuentes Segura

Comisidn de Riesgos

Presidente
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal

Personal Técnico

D. Luis Martinez de Salas y Garrigues

INSTITUTO DE FOMENTO DE LA REGION DE MURCIA
D. Luis Alonso Marmol

D. Antonio Fuentes Segura

D. Juan Ignacio Roca Serramia

(Sin voto)

Comisiones de control

De auditoria y riesgos

Presidente
Vocal
Vocal
Vocal

Vocal

De nombramientos

LOSBU, S.L.U
CAJAMAR, CAJA RURAL S. CCOP. DE CREDITO

COMUNIDAD AUTONOMA DE LA REGION DE MURCIA
GESTION EMPRESARIAL PENALVER, S.L.

INSTITUTO DE CREDITO Y FINANZAS DE LA REGION DE MURCIA

Presidente
Vocal
Vocal
Vocal

Vocal

SUDITRANS, S.L.

GESTION GLOBAL DE PARTICIPACIONES, S.L.
GUZALGAS, S.L.

LOSBU, S.L.U

PORTAVOZ COMUNICACIONES INTEGRADAS, S.L.
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Presidente
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal

Vocal

De empresarios

SUDITRANS, S.L.

ABANCA, S.A.

BANCO DE SABADELL, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

BANKINTER, S.A.

BBVA, S.A.

CAIXABANK, S.A.

CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

CAJA RURAL REGIONAL DE SAN AGUSTIN, S. COOP. DE CREDITO
CAJA RURAL DE ALBACETE, CIUDAD REAL Y CUENCA, S. COOP. DE CREDITO
CAJAMAR, CAJA RURAL S. COOP. DE CREDITO

IBERCAJA BANCO, S.A.

Presidente
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal

Vocal

De cumplimiento

SUDITRANS, S.L.

AROM, S.A.

CAMARA DE COMERCIO DE MURCIA

CROEM

GESTION EMPRESARIAL PENALVER, S.L.
GUZALGAS, S.L.

HOSPITAL MESA DEL CASTILLO, S.L.

LOSBU, S.L.U

PORTAVOZ COMUNICACIONES INTEGRADAS, S.L.
SURESTE SEGURIDAD, S.L.

VIGILANT, S.A.

Presidente
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal

Vocal

INSTITUTO DE FOMENTO DE LA REGION DE MURCIA
CAJAMAR, CAJA RURAL S. COOP. DE CREDITO
CAMARA DE COMERCIO DE MURCIA

CROEM

LOSBU, S.L.

SURESTE SEGURIDAD, S.L.

11
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Actividad 2025

Mes Evento / Accion
Enero Convenio Ibercaja
Febrero Convenio CERSA

Convenio BBVA
Convenio Ayuntamiento de Murcia — CIMM

Abril Linea Avalam Rearme Financiero (aranceles EEUU)
Linea ICREF Financia-100 (Ampliacién a 58M €)
Linea ICREF +AGRO (Ampliacion a 26M €)

Abril Contrato reafianzamiento CERSA Linea ICREF Financia-100 (Ampliacién a 32M €) Linea ICREF +AGRO
(Ampliacién a 18M €)

Mayo ICREF VIII Observatorio Financiero de la Region de Murcia (especial Avalam)

Junio Junta General Avalam 2025

XIV Informe CESGAR Necesidades de financiacion de las Pymes

Julio Convenio Ayuntamiento de Cartagena — ADLE
Convenio Amusal

Septiembre Convenio Caixabank Linea de Sostenibilidad

Octubre Celebracién del Consejo de Administracion en Jumilla
Linea ICO Crecimiento

Noviembre Linea ICREF Financia-100 (Ampliacion a 68M €)
Linea ICREF +AGRO (Ampliacion a 30M €)

12
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Informe de auditoria de cuentas anuales

Emitido por un auditor independiente

A los Socios de Union de Empresarios Murcianos, Sociedad de Garantia Reciproca.
Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Union de Empresarios Murcianos, Sociedad de Garantia Reciproca (la Sociedad),

que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia,
que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido considerados
como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en
la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deterioro de valor por riesgo de crédito de la cartera de avales y socios dudosos (Notas 4 (h), 6, 15, 18 y 20 (f) (g))

Descripcion

El proceso de estimacién del deterioro de valor por riesgo de crédito del riesgo vivo de los avales y de los socios dudosos,
es una estimacion significativa y compleja, especialmente en relacién con la identificacion y clasificacién de exposiciones
crediticias, la segmentacion de las carteras y la utilizacién de hipétesis significativas como el valor realizable de las
garantias asociadas a las operaciones crediticias o la parte del riesgo de crédito que se encuentra reavalada.

13
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Como consecuencia de los factores de juicio y complejidad sefialados anteriormente, entendemos que el proceso de
estimacién del deterioro de valor por el riesgo de crédito de la cartera de avales y de los socios dudosos, es el riesgo
mas significativo, por lo que ha sido considerado un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestra respuesta

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento del entorno de control de la
Sociedad en relacién con el proceso de seguimiento del riesgo vivo de los avales y de los socios dudosos, centrandonos
en la revision de la evaluacion de riesgos y alertas de seguimiento que realiza la Sociedad y del proceso de revisidn de
acreditados realizado para determinar su clasificacién y el registro del deterioro.

Asimismo, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos sustantivos en relacién con la estimacion del
deterioro:

— Larevision de una muestra de acreditados para evaluar su adecuada clasificacion.
—  Elrecdlculo de las provisiones realizadas por la Sociedad.

— La validacion del adecuado funcionamiento del motor de célculo, revisando para una muestra los factores
claves del mismo (la segmentacion del riesgo del acreditado, porcentajes de cobertura y de reaval, revision de
las fechas de impago, descuento de garantias y aportaciones de capital realizadas).

— Hemos obtenido la confirmacién por parte de los organismos reavaladores de los saldos por socios dudosos
reavalados, por riesgo vivo normal, normal en vigilancia especial y dudosos reavalados, asi como las provisiones
reavaladas asociadas a dichos saldos.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informaciéon detallada en la memoria en relacién con el deterioro valor por riesgo
de crédito de la cartera de avales y socios dudosos es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra responsabilidad sobre
el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que contiene el informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error,
diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la Sociedad.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion
revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidon con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Unidn de Empresarios Murcianos,
Sociedad de Garantia Reciproca determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Estados financieros

Balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(expresado en euros con dos decimales)

Activo
Concepto Nota 31.12.2025 31.12.2024
Tesoreria 5 3.085.379,78 2.030.626,63
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6y9 14.281.519,88 13.199.474,77
Socios dudosos 7.382.869,83 6.872.847,57
Deudores varios 6.768.442,21 6.256.970,89
Otros créditos con las Administraciones Publicas 69.656,31 -
Activos por impuesto corriente 60.551,53 69.656,31
Inversiones financieras 9 42.641.178,58 41.533.675,72
Instrumentos de patrimonio 2.685.696,78 3.550.781,11
Valores representativos de deuda 34.060.452,68 30.096.451,40
Depdsitos a plazo en entidades de crédito 5.895.029,12 7.886.443,21
Activos no corrientes mantenidos para la venta 7 1.319.920,73 2.199.995,19
Inmovilizado material 10 1.897.808,46 1.957.120,60
Terrenos y construcciones 1.776.301,92 1.808.137,28
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 121.506,54 148.983,32
Inversiones inmobiliarias 8 93.691,23 98.692,24
Inmovilizado intangible 11 19.649,84 22.873,96
Activos por impuesto diferido 19 - -
Resto de activos 12 715.729,57 558.489,37
Periodificaciones 715.729,57 558.489,37
Total Activo 64.054.878,07 61.600.948,48

Pro memoria

Concepto [\ [o] €] 31.12.2025 31.12.2024
1. Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados 21 217.863.252,27 207.257.221,91
1.1 Garantias financieras 208.666.066,89 197.588.402,68
del que: Dudosos 16.156.195,14 17.294.631,51

1.2. Resto de avales y garantias 9.197.185,38 9.668.819,23
del que: Dudosos 1.334.705,80 1.605.007,52

2. Riesgo reavalado 18 132.848.117,14 121.542.209,16
del que: Avales y garantias dudosos 9.123.362,80 9.635.765,48
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Pasivo y patrimonio neto

Concepto Nota 31.12.2025 31.12.2024
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 (b) 1.021.024,31 787.841,11
Deudas 13 (c) 404.146,68 421.268,30
Fianzas y depdsitos recibidos 375.000,00 375.000,00
Sociedades de reafianzamiento 28.378,07 45.499,69
Otras deudas 768,61 768,61
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 13 (d) 56.420,31 83.645,11
Pasivos por avales y garantias 14 7.793.818,99 7.255.477,72
Garantias financieras 7.670.583,71 7.094.506,15
Resto de avales y garantias 123.235,28 160.971,57
Provisiones 15 2.672.570,66 2.622.224,00
Provisiones por avales y garantias 2.625.259,91 2.576.246,59
Otras provisiones 47.310,75 45.977,41
Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones 16 5.511.444,72 4.690.801,43
Pasivos por impuestos diferidos 19 97.103,76 58.628,80
Capital reembolsable a la vista 17 17.436.491,73 16.928.629,83
Total Pasivo 34.993.021,16 32.848.516,30
Fondos propios 17 10.676.569,59 10.676.569,59
Capital 10.006.983,00 10.006.983,00
Capital suscrito 27.443.474,73 26.935.612,83
Socios protectores 13.546.389,78 13.546.389,78

Socios participes 13.897.084,95 13.389.223,05

Menos: Capital no exigido - -
Menos: Capital reembolsable a la vista (17.436.491,73) (16.928.629,83)
Reservas 669.586,59 669.586,59
Resultado del ejercicio - -
Ajustes por cambio de valor 9 291.311,27 175.886,54
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 16 18.093.976,05 17.899.976,05

Total Patrimonio Neto

29.061.856,91

28.752.432,18

Total Pasivo y Patrimonio Neto

64.054.878,07

61.600.948,48

18



Cuenta de pérdidas y ganancias

Memoria Anual 2025

Concepto Nota 2025 2024
Importe neto de la cifra de negocios 20 (a) 2.304.091,49 2.141.482,33
Ingresos por avales y garantias 2.101.043,46 1.974.815,34
Ingresos por prestacion de servicios 203.048,03 166.666,99
Otros ingresos de explotacion 20 (b) 38.116,87 27.086,77
Gastos de personal 20 (d) (1.443.587,79) (1.398.936,29)
Sueldos, salarios y asimilados (1.103.618,93) (1.081.600,37)
Cargas sociales (339.968,86) (317.335,92)
Otros gastos de explotacidn 20 (e) (867.448,65) (810.261,07)
Dotaciones y provisiones por avales y garantias (Neto) 20 (f) (49.013,32) 177.143,92
Correcciones de valor por deterioro de Socios dudosos (Neto) 20 (g) (323.880,31) (538.982,45)
Dotaciones al Fondo de Provisiones Técnicas. 20 (h) (820.643,29) (1.069.458,47)
Cobertura del conjunto de Operaciones (Neto)
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas - -
Amortizacién del Inmovilizado 8,10,11 (82.157,65) (82.446,21)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 8y 10 (23,07) (94,19)
Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (Neto) 7 (205.359,96) (94.287,00)
Resultado de explotacién (1.449.905,68) (1.648.752,66)
Ingresos financieros 20 (c) 1.440.977,88 1.657.709,75
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.440.977,88 1.657.709,75
Gastos financieros 20 (c) (2.670,94) (4.471,26)
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 11.598,74 (4.485,83)
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 9 - -

Resultado financiero

1.449.905,68

1.648.752,66

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios 18 - -
Resultado del ejercicio - -
Estado de ingresos y gastos reconocidos
Concepto Nota 2025 2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por ajustes por cambio de valor 153.899,64 122.669,05
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 194.000,00 =
Efecto impositivo (38.474,91) (30.667,26)
Total ingresos y gastos imputados directamente 309.424,73 92.001,79
en el patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Efecto impositivo - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 309.424,73 92.001,79
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Concepto 2025 2024
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos - -

Ajustes del resultado 158.195,39 46.887,70

Cambios en el capital corriente (779.057,65) (816.063,51)

Deudores y otras cuentas a cobrar (1.405.925,42) (785.377,88)

Otros activos (157.240,20) (126.496,97)

Acreedores y otras cuentas a pagar 233.183,20 (328.380,75)

Otros pasivos 550.924,77 424.192,09

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.438.306,94 1.653.238,49

Pagos de intereses (2.670,94) (4.471,26)

Cobros de intereses 1.440.977,88 1.657.709,75

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 817.444,68 884.062,68

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Inversiones financieras
Otros activos
Cobros por desinversiones

Inmovilizado material

(25.443.491,02)
(6.246,02)
(8.420,51)

(25.428.824,50)

24.996.059,21

(23.178.960,56)
(6.103,24)
(16.578,47)

(23.156.278,85)

21.051.054,16

Inversiones inmobiliarias 23,07 -
Inversiones financieras 24.321.321,64 20.534.413,06
Activos no corrientes mantenidos para la venta 674.714,50 516.546,91
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (447.431,81) (2.127.906,40)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 701.861,90 401.481,36
Emision de capital 1.107.980,37 1.033.754,40
Amortizacion de capital (600.118,47) (632.273,04)
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 194.000,00 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (17.121,62) (792,93)
Emision - 684,43
Obligaciones - -
Sociedades de reafianzamiento - 684,43
Otras deudas = =
Devolucién y amortizacién de (17.121,62) (1.477,36)
Sociedades de reafianzamiento (17.121,62) (1.477,36)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 684.740,28 400.688,43
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes 1.054.753,15 (843.155,29)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.030.626,63 2.873.781,92
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.085.379,78 2.030.626,63
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Estado total de cambios en el patrimonio neto

Capital Suscrito

Capital Reembolsable
ala vista

Reservas

Resultados del
ejercicio
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Ajustes por cambios
de valor

Fondo de Provisiones
técnicas. Aportaciones de
terceros

Saldos al 31 de diciembre de 2023 26.534.131,47 (16.527.148,47) 515.878,20 153.708,39 83.884,75 17.899.976,05 28.660.430,39
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 92.001,79 - 92.001,79
Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital 1.033.754,40 - - - - - 1.033.754,40

Reducciones de capital (501.901,48) - - - - - (501.901,48)

Aplicacion de las participaciones sociales de socios (130.371,56) - - - - - (130.371,56)
Otros movimientos - (401.481,36) - - - - (401.481,36)
Distribucion del resultado del ejercicio - - 153.708,39 (153.708,39) - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 26.935.612,83 (16.928.629,83) 669.586,59 - 175.886,54 17.899.976,05 28.752.432,18
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 115.424,73 194.000,00 309.424,73
Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital 1.107.980,37 - - - - - -

Reducciones de capital (483.821,10) - - - - - -

Aplicacion de las participaciones sociales de socios (116.297,37) - - - - - -
Otros movimientos - (507.861,90) - - - - —
Distribucion del resultado del ejercicio - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2025 27.443.474,73 (17.436.491,73) 669.586,59 = 291.311,27 18.093.976,05 29.061.856,91
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Principales magnitudes 2024-2025

Balance

Evolucion del capital social

Importe 2024 (€) % 2024 Importe 2025 (€) % 2025
Protectores 13.546.389,78 50,29% 13.546.389,78 49,36%
Participes 13.389.223,05 49,71% 13.897.084,95 50,64%
TOTAL 26.935.612,83 27.443.474,73
Distribucion del capital social
Importe 2024 (€) % 2024 Importe 2025 (€) % 2025
Socios participes 13.389.223,05 49,71% 13.897.084,95 50,64%
Comunidad Auténoma, INFO e ICREF 7.560.531,09 28,07% 7.560.531,09 27,55%
Entidades financieras 5.830.194,51 21,64% 5.830.194,51 21,24%
Asociaciones empresariales y otros 155.664,18 0,58% 155.664,18 0,57%
TOTAL 26.935.612,83 27.443.474,73
Evolucion del numero de socios
Ao Numero
2024 5.532
2025 5.653
Distribucion de socios por sectores
Sector N2 2024 % 2024 N2 2025 % 2025
Servicios 2.008 36,30% 2.171 38,40%
Comercio 1.428 25,81% 1.283 22,70%
Industria 1.202 21,73% 1.274 22,54%
Construccion 542 9,80% 549 9,71%
Agricultura 352 6,36% 376 6,65%
TOTAL 5.532 5.653

Importes de avales solicitados, aprobados y formalizados

Ne 2024 Importe 2024 (€) N2 2025 Importe 2025 (€)
Aprobados 375 60.941.054,00 395 62.397.676,02
Formalizados 398 50.002.465,99 430 55.408.969,36
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Importe formalizado distribuido por sectores

Sector Ne 2024 Importe 2024 (€) Ne 2025 Importe 2025 (€) % s/ 2024
Servicios 151 13.842.853,65 172 18.592.415,12 34,31%
Industria 79 12.298.851,41 84 13.653.743,51 11,02%
Comercio 100 15.480.231,54 83 12.496.878,43 -19,27%
Agricultura 26 5.474.000,00 41 7.106.933,00 29,83%
Construccion 42 2.906.529,39 50 3.558.999,30 22,45%
TOTAL 398 50.002.465,99 430 55.408.969,36 10,81%

Riesgo vivo

Afo Importe (€)
2024 207.256.153,44
2025 217.863.252,27

Distribucion del riesgo vivo por sectores

Sector Ne 2024 Importe 2024 (€) Ne 2025 Importe 2025 (€) % s/ 2024
Servicios 956 59.173.223,72 957 69.819.172,86 17,99%
Industria 640 59.057.851,37 590 60.358.177,11 2,20%
Comercio 610 49.973.725,58 508 48.175.681,99 -3,60%
Agricultura 242 27.167.362,73 234 27.880.221,99 2,62%
Construccion 292 11.883.990,04 260 11.629.998,32 -2,14%
TOTAL 2.740 207.256.153,44 2.549 217.863.252,27 5,12%

Distribucion del riesgo vivo por tamaio de empresas

Trabajadores N2 Empresas Importe (€) Ne Trabajadores
1 377 30.511.669,13 377
2-4 426 34.500.942,63 1.187
5-10 318 37.655.952,77 2.270
11-25 334 50.886.171,64 5.443
26-50 141 29.036.311,03 4.941
51-250 134 35.272.205,07 23.910
TOTAL 1.730 217.863.252,27 38.128

Riesgo vivo distribuido por garantias

Garantia Ne 2024 Importe 2024 (€) N2 2025 Importe 2025 (€)
Real 831 104.409.297,76 907 111.597.059,64
Personal 1.909 102.846.855,68 1.642 106.266.192,63
TOTAL 2.740 207.256.153,44 2.549 217.863.252,27
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Distribucion del riesgo vivo por receptores de nuestro aval

Receptor Ne 2024 Importe 2024 (€) Ne 2025 Importe 2025 (€)
Bancos 1.450 131.713.243,00 1.294 139.905.341,43
Cooperativas de crédito 621 53.317.444,76 545 52.842.035,65
Administraciones Publicas 555 12.109.144,86 551 11.571.870,08
Otras Entidades 108 9.616.431,46 154 13.152.694,75
Proveedores, Otros. 6 499.889,36 5 391.310,36
TOTAL 2.740 207.256.153,44 2.549 217.863.252,27

Ratio de solvencia
Ano %
2024 24,96%
2025 24,35%
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Memoria de Cuentas Anuales

UNION DE EMPRESARIOS MURCIANQS, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
31 de diciembre de 2025

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Unién de Empresarios Murcianos, Sociedad de Garantia Reciproca (en adelante, la Sociedad), inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espafia con el nimero 9827, se constituyé como sociedad de garantia
reciproca el 28 de diciembre de 1981. Tiene su domicilio social en Calle Madre de Dios, 4, de Murcia, y
desarrolla su actividad en la Regidn de Murcia.

La Sociedad tiene caracter mercantil y se rige por sus estatutos, por la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el
Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, por el Real Decreto 2345/1996, de 8 de
noviembre, relativo a las normas de autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de las Sociedades
de Garantia Reciproca, y normas complementarias, de recursos propios de las entidades financieras y por la
Orden Miinisterial EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales para la elaboracion,
documentacion y presentacion de la informacién contable de las Sociedades de Garantia Reciproca. La
Sociedad cumple al 31 de diciembre de 2025 y 2024 con los requisitos de solvencia y demds coeficientes
estipulados en el mencionado Real Decreto, desarrollado en la Circular 5/2008 del Banco de Espafia, de 31
de octubre (véase nota 17 (c)).

Las sociedades de garantia reciproca tienen capital variable. El socio que se separa de la Sociedad responde
por el importe reembolsado, durante un plazo de cinco afios, de las deudas contraidas por la Sociedad con
anterioridad a la fecha del reembolso, en el caso de que el patrimonio social sea insuficiente para hacer frente
a ellas (véase nota 17 (a)).

El objeto social de la Sociedad es prestar garantias por aval o por cualquier otro medio admitido en derecho
distinto del seguro de caucién, a favor de sus socios para las operaciones que éstos realicen dentro del giro
o trafico de las empresas de las que sean titulares y cuya actividad radique en el territorio nacional. Asimismo,
de acuerdo con lo establecido en la Ley 1/1994, la Sociedad presta servicios de asistencia y asesoramiento
financiero a sus socios y, una vez cubiertas las reservas y provisiones legalmente establecidas, podra
participar en sociedades o asociaciones cuyo objeto sea la realizacion de actividades dirigidas a pequefias y
medianas empresas. La Sociedad no puede conceder directamente ninguna clase de crédito a sus socios,
pudiendo emitir obligaciones con sujecion a las normas reglamentarias que regulen la misma.

La Unica actividad de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 era la de prestar avales.
La mencionada Ley 1/1994 regula, entre otros, los siguientes aspectos:

— Las sociedades de garantia reciproca tienen la consideracidon de entidades financieras y, al menos,
cuatro quintas partes de sus socios deben estar integradas por pequefias y medianas empresas.

— Es competencia del Banco de Espaiia el registro, control e inspeccidn de las sociedades de garantia
reciproca.

— Deberan estar totalmente desembolsadas las participaciones de capital cuya titularidad exijan los
estatutos para obtener una determinada garantia de la Sociedad, cuando la misma sea otorgada.
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Por su parte, el Real Decreto 2345/1996 desarrolla, entre otros, los siguientes aspectos:

— Las sociedades de garantia reciproca podran emitir obligaciones por un importe global que no podra
superar el importe de los recursos propios.

— Se consideraran recursos propios el capital desembolsado, las reservas patrimoniales y el fondo de
provisiones técnicas en la parte que no corresponda a provisiones especificas. Se deduciran de los
recursos propios los déficits existentes en provisiones o fondos especificos de dotacion obligatoria,
los resultados negativos y los activos inmateriales integrados en el patrimonio.

— Los recursos propios se invertirdn en una proporcién minima del 75% en valores de Deuda Publica
emitidos por el Estado o por las Comunidades Autdnomas, en valores de renta fija negociados en
mercados secundarios organizados o en depdsitos en entidades de crédito. A estos efectos, se
deducirdn del importe de los recursos propios los importes pagados a terceros por cuenta de socios
avalados, netos de sus provisiones especificas y durante el periodo que no exceda de tres aifos desde
su adquisicién, el valor de los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas y no destinados
a uso propio. Para el cdmputo de este coeficiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se han tenido
en cuenta fondos de inversién por importe de 2.569.080,20 euros y 3.434.515,37 de euros,
respectivamente, al estar en su mayor parte, invertidos en valores de renta fija y garantizada, por lo
gue carecen de una exposicion al riesgo significativa (nota 9). Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la
Sociedad cumple con este requisito.

— La suma del inmovilizado material y las acciones y participaciones no podra superar el 25% de los
recursos propios computables de una sociedad de garantia reciproca. Para la determinacién de este
porcentaje no se incluirdn los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas, no destinados
a uso propio, durante los tres afos siguientes a su adquisicidon. Pasado este periodo, de acuerdo con
la Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Espafia, tampoco se incluira la parte de los activos
adquiridos en pago de deudas que corresponda a sociedades de reafianzamiento. Al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 la Sociedad cumple con este requisito.

Adicionalmente la Ley 14/2017, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacién, establece unos requisitos minimos de capital y de recursos propios computables para
las sociedades de garantia reciproca por importe de 10 millones de euros y 15 millones de euros
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad cumple con dichos requisitos.

La Circular 5/2008, de 31 de octubre del Banco de Espafia, establece que el valor de todos los riesgos que
una sociedad de garantia reciproca contraiga con una sola persona o grupo econdmico no podra exceder del
20 % de sus recursos propios. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad cumple dicho porcentaje.

La Sociedad fue inscrita, con el nimero 27, en el Registro Especial de Sociedades de Garantia Reciproca del
Ministerio de Economia y Hacienda, siendo miembro de la Confederacién Espafiola de Sociedades de
Garantia Reciproca (CESGAR).

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la Orden Ministerial EHA/1327/2009, de 26 de mayo (la Orden), y el Real Decreto 1514/2007
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, el cual fue modificado por el Real Decreto 602/2016
de 2 de diciembre y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio 2025.
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La aplicacion de dichas normas hace que las cuentas anuales muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio.

(b) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
anterior que fueron aprobadas en la Asamblea de Socios el 25 de junio de 2025.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2026 serdn aprobadas por la Asamblea de Socios sin modificacidn alguna.

(c) Moneda funcional

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales. El euro es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resume a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacion
de las cuentas anuales:

(i) Estimaciones contables relevantes e hipétesis

La correccidn valorativa por insolvencias de deudores implica un elevado juicio por el Consejo de
Administracion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los socios, tendencias
actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En este sentido, la Sociedad
analiza de manera individualizada los distintos deudores, considerando adicionalmente para el calculo del
deterioro lo establecido en el Anejo 9 de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia y sus posteriores
modificaciones (véase nota 6).

El calculo de la provision para riesgos dudosos esta sujeto a un elevado grado de incertidumbre, lo que obliga
a la revision de los riesgos individuales en base a la calidad crediticia de los beneficiarios, la informacion
remitida por las entidades financieras, el porcentaje de reaval de la operacién y las tendencias actuales del
mercado. En este sentido, la Sociedad analiza de manera individualizada los distintos riesgos, considerando
adicionalmente lo establecido en el Anejo IX de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, y sus posteriores
modificaciones (véase nota 15).

La contabilizacién de las comisiones por los contratos de garantias estd sujeta a un elevado grado de
incertidumbre, ya que en el momento de su contabilizacién inicial se valoran por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, serd igual a la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las primas a
recibir. Las primas a percibir futuras dependeran de la evolucién de los tipos de interés, de los pagos
realizados por el beneficiario del aval a las entidades financieras y de los convenios que en cada momento
suscriba la Sociedad.
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La Sociedad esta sujeta a procesos regulatorios y legales y a inspecciones periddicas del Banco de Espaia.
Dichos procesos estan relacionados con el cumplimiento de determinados coeficientes de solvencia, de
cobertura, limites a lainversién y la remisién periddica de determinada informacidn. Si es probable que exista
una obligacion al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos, se reconoce una provision
cuando el importe se puede estimar con fiabilidad.

Los diversos conflictos internacionales en 2025, entre otros factores, han condicionado el entorno econémico
y el comportamiento de los mercados financieros, introduciendo incertidumbre en la actividad de las
empresas, lo que ha reforzado la necesidad de aplicar el juicio profesional en la evaluacion del impacto de la
situacion macroeconémica actual en dichas estimaciones, fundamentalmente, en lo referente a la
determinacion de las pérdidas por deterioro de los activos financieros.

(ii) Cambios de estimacidn

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién
de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2025, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios
se registraria de forma prospectiva.

(3) Aplicacion de Resultados

Debido a que la Sociedad no ha obtenido resultados en los ejercicios ejercicio 2025 y 2024, los
Administradores no han formulado ninguna propuesta de distribucion de resultados con relacién a los dos
citados ejercicios.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién y
clasificacidn contenidas en la Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo de 2009, y, con caracter supletorio, por
lo contenido en el Cédigo de Comercio, en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el Plan
General de Contabilidad. Ademas, se han seguido los principios contables y normas de valoracion y
clasificacidon contenidas en las Circulares del Banco de Espafia en relacion a la evaluacién y cobertura del
riesgo de crédito y de los activos adjudicados en pago de deudas.

Los mas importantes aplicados son los que se describen a continuacién:

(a) Inmovilizado intangible

(i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado intangible de la Sociedad se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada.

Los costes de mantenimiento y reparacion del inmovilizado intangible que no mejoran la utilizacién o
prolongan la vida util de los activos se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

La Sociedad evalla para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida util es finita o indefinida. A estos
efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida util indefinida cuando no existe un limite
previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.
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Los inmovilizados intangibles con vidas utiles indefinidas no se amortizan, sino que se comprueba su
deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad si existen indicios de una potencial pérdida del valor
de los mismos.

Aplicaciones informdticas

Se incluyen bajo este concepto las adquisiciones de programas fuentes encargados por la Sociedad y los
derechos de uso de aplicaciones informaticas, valorados a su coste de adquisicion.

Concesiones administrativas

Se incluyen como concesiones los pagos efectuados por el derecho de uso de diversas plazas de
aparcamiento, amortizandose linealmente en funcién del disfrute temporal del citado derecho.

(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(ii) Amortizaciones

La amortizacidon de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma
independiente para cada componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento
y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Método de amortizacion Porcentaje
Construcciones Lineal 2
Instalaciones técnicas Lineal 8
Mobiliario Lineal 10
Equipos para procesos de informacién Lineal 25
Otro inmovilizado material Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio
de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados

del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.
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(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado
(e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién.

(b) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio de
identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, minorado,
posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumuladay, en su caso, por las pérdidas por deterioro
gue haya experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios para las aplicaciones informaticas:

— Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho
al uso de programas informaticos.

— Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su coste de
adquisicion o elaboracion. Su amortizacién se realiza linealmente en un periodo de 4 afios desde la
entrada en explotacion de cada aplicacion.

— Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del ejercicio
en que se incurren.

(c) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad que se mantienen para la
obtencién de rentas por alquiler y no estan ocupadas por la Sociedad. Los elementos incluidos en este
epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicidn menos su correspondiente amortizacion
acumulada vy las pérdidas por deterioro que hayan experimentado, en su caso.

(d) Activos no corrientes mantenidos para la venta — Inmovilizado adjudicado en pago de garantias
prestadas

Los activos adquiridos o adjudicados en pago de deudas son los activos que la Sociedad recibe de sus
deudores para la satisfaccidn, total o parcial, de sus deudas, con independencia del modo de adquirir la
propiedad. La clasificacién y presentacion en balance de los activos adjudicados se lleva a cabo tomando en
consideracion el fin a que se destinen. La Sociedad adquiere este tipo de activos para su venta en el menor
plazo posible, clasificAndolos como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

Por tanto, la Sociedad califica como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos activos no
corrientes (activos cuyo plazo de realizacién o recuperacion se espera que no sea superior a un afo desde la
fecha a la que se refieren los estados financieros) y grupos de disposicidon cuyo valor en libros se pretende
recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones éptimas para su venta y siendo ésta
altamente probable.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran con
independencia de la forma juridica utilizada, por el menor importe entre el valor contable de los activos
financieros aplicados, esto es, su coste amortizado, teniendo en cuenta el deterioro estimado, y el valor
razonable del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta, establecidos en la
Circular 4/2017 del Banco de Espafia, y sus posteriores modificaciones. El importe neto de ambos conceptos
sera considerado como el coste inicial del activo recibido.
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Todos los gastos procesales se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
de adjudicacién. Los gastos registrales e impuestos liquidados podrdn adicionarse al valor inicialmente
reconocido siempre que con ello no se supere el valor de tasacidn menos los costes estimados de venta.
Todos los costes en que se incurra entre la fecha de adjudicacién y la de venta debidos a mantenimiento y
proteccion del activo, tales como seguros, servicios de seguridad, etc., se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se devenguen.

Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales amortizables por su
naturaleza no se amortizan.

Los activos adjudicados que permanezcan en balance durante un periodo de tiempo superior al inicialmente
previsto para su venta se analizan individualmente para reconocer cualquier pérdida por deterioro que se
ponga de manifiesto con posterioridad a su adquisicidn. En el analisis del deterioro se toma en consideracion,
ademas de las ofertas razonables recibidas, las dificultades para encontrar compradores, asi como, para el
caso de los activos materiales, cualquier deterioro fisico que haya podido menoscabar su valor.

La Sociedad valora, en la fecha a que se refieren sus cuentas anuales, si existen indicios, tanto internos como
externos, de que algln activo pudiera estar deteriorado, tales como caidas significativas de su valor de
mercado, evidencia de la obsolescencia del elemento e incrementos en los tipos de interés que puedan
afectar materialmente al importe recuperable del activo. Si tales indicios existen, la Sociedad estima el
importe recuperable del activo.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Sociedad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el
epigrafe “Deterioro y resultados de activos no corrientes en venta (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Sociedad
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el
limite del importe anterior a su posible deterioro.

(e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacidn, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido éste como el mayor
entre el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de
los activos sdlo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar
el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del que
hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida
de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(f) Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso
contrario como operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

(ii) Contabilidad del arrendador

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de acuerdo a la
naturaleza de los mismos, resultando de aplicacion los principios contables que se desarrollan en el apartado
(a) de esta nota.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se
reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de
consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable que se vayan a
obtener, que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones pactadas en el contrato.

(g) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos
financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se convierte en una parte del
contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad reconoce las cuentas a cobrar o pagar por
créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar,
efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacién. Adicionalmente, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacién, y los activos financieros
negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital, se reconoceran
en la fecha de contratacién vy, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

g.1) Activos financieros

Se califican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo, instrumentos de
patrimonio de otra empresa, o suponen un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o
cualquier intercambio de instrumentos financieros en condiciones favorables. Son activos financieros, entre
otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos centrales, los créditos a intermediarios financieros,
los créditos a particulares, los valores representativos de deuda y los instrumentos de capital adquiridos.
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(i) Clasificacion de los activos financieros:

g.1.1) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a negociacién en
un mercado organizado, en los que la inversidn se mantiene con el objetivo de percibir los flujos de efectivo,
gue son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (sin perjuicio de
que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o se espera que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia, el importe, el calendario y los motivos
de las ventas de ejercicios anteriores, asi como las expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos al personal o
dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo de interés contractual, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, tanto en el
reconocimiento inicial como en la valoracién posterior, salvo que exista deterioro.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso de los flujos de efectivo estimados
futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre del ejercicio
reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, la
reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

g.1.2) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar a flujos
de efectivo que son Unicamente cobro de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente y que
no se mantienen para negociar ni procede clasificarlos en la categoria “Activos financieros a coste
amortizado”. Se incluyen, también, en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para los
que se ha ejercitado, en su reconocimiento inicial, la opcién irrevocable de presentar los cambios posteriores
directamente en el patrimonio neto.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se imputan al patrimonio neto,
siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en la venta o en caso de deterioro del activo
financiero.
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Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias
de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con fiabilidad
se valoran por su coste minorado por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de
valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria se ha deteriorado, cuyo
importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién de la correccién valorativa se abona
en la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcién de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio,
cuya recuperacion se registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las inversiones a efectos
de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de mercado presenta un descenso prolongado
(18 meses) o significativo (40%) respecto a su coste.

Determinacion del valor razonable:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de mercado siempre
que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar representativas por ser de
publicacidon periddica en los sistemas de informacién habituales, proporcionadas por intermediarios
financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segun las variables utilizadas, clasificando las estimaciones en
tres niveles:

— Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

— Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos
de mercado observables directa o indirectamente.

— Nivel 3: las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado observables.

En caso de que la valoracién a mercado no sea posible, se realiza una valoracién con modelos internos
usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que repliquen satisfactoriamente la valoracién
de los instrumentos cotizados. Dicha metodologia de valoracion se fundamenta en la actualizacién de los
flujos futuros de los activos (determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En
funcién de las caracteristicas propias de la emision de la que se trate y del emisor, se imputa un riesgo de
crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de los flujos a percibir.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor razonable con cambio en el
patrimonio neto, el valor razonable sera el valor liquidativo del fondo a la fecha de valoracién.
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g.1.3) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor razonable de Ila
contraprestacién entregada, mds los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

g.1.4) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Un activo financiero deberd incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna de las
restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los apartados g.1.1, g.1.2. y g.1.3 anteriores.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

1. Se origine o adquiera con el propdsito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de patrimonio,
cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto plazo).

2. Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

3. Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya

sido designado como instrumento de cobertura.
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los
activos financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

(ii) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidon
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
se reconocen cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos y los dividendos
acordados en el momento de su adquisicion.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicién, porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicion, no se reconocen como ingreso y minoran el valor contable de la inversion.

(iii) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad.
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Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes
de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado
reconocido directamente en patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del
resultado del ejercicio.

g.2) Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos que suponen
para la Sociedad una obligacién contractual directa o indirecta, atendiendo a su realidad econdmica, de
entregar efectivo u otro activo financiero o intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones desfavorables.

(i) Clasificacion de los pasivos financieros:

g.2.1) Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican las deudas con intermediarios financieros, deudas con particulares y los débitos
por operaciones comerciales y no comerciales.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable. Tras su
reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros de la Sociedad se valoran por su coste amortizado. Los
intereses se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracion inicial como posterior se realiza por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

g.2.2) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se clasifican en esta categoria aquellos pasivos financieros emitidos con el propdsito de readquirirlos en el
corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros sobre los que existe evidencia
de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o es un instrumento financiero derivado
gue no es un contrato de garantia ni ha sido asignado como instrumento de cobertura.

También se incluyen en esta categoria los instrumentos financieros hibridos cuando no es posible valorar de
forma separada el derivado implicito o no se puede determinar de forma fiable su valor razonable, ya sea en
el momento de su adquisicion o en una fecha posterior.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido la obligacidn
inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se daran de baja, aun cuando sea
con la intenciéon de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones sustancialmente diferentes,
se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se ha dado de baja, y
la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio que tiene lugar.
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(h) Contratos de garantia financiera

Estos contratos se incluyen inicialmente en la partida del pasivo “Pasivos por avales y garantias. Garantias
financieras” y se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd la comisién o prima
recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisiones o primas a recibir como contraprestacion por la
concesion de la garantia financiera, descontadas al tipo de interés que se aplique a la operacion garantizada
en el momento de la concesién de la garantia.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan
calificado como dudosos sera el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias porque corresponda ingresos devengados. Estos se reconoceran en la partida
“Ingresos por avales y garantias” de la cuenta de pérdidas y ganancias financieramente a lo largo de la vida
esperada de la garantia.

El importe de las comisiones o primas pendientes de cobro se reconoce en el activo en la partida “Deudores
varios” por el valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados al mismo tipo de interés que se utilice
para calcular los pasivos por periodificaciones. Los intereses que generan estos activos se calculan utilizando
el tipo de interés al que se actualizan inicialmente y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos financieros.

No obstante, lo sefialado anteriormente, en las operaciones con vencimiento no superior a un afio los pasivos
por avales y garantias, asi como los saldos deudores por comisiones, se valoran por su nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Resto de avales y garantias

Los avales y demds contratos de garantia que no cumplan la definicién de garantia financiera (tales como los
dados para asegurar la participacidén en subastas y concursos o el buen fin de una obra u operacion, los de
importacion y exportacion de bienes y servicios, y los avales técnicos y afianzamientos de cualquier tipo,
incluidas las promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas de garantia en cuanto puedan ser
exigibles en derecho) seguiran el mismo tratamiento a efectos de valoracidén y presentacion que las garantias
financieras, con las siguientes particularidades: su importe se reconoce en la partida del pasivo “Pasivo por
avales y garantias. Resto de avales y garantias”; como tipo de interés para calcular el valor actual de los
deudores y pasivos por avales se utiliza el tipo de interés al que el socio avalado podria obtener un préstamo
con la garantia de la Sociedad por un importe y plazo equivalente al de la garantia concedida; y cuando no
tengan un plazo de vencimiento determinado la Sociedad lo estima en base a su experiencia para contratos
similares.

Avales y garantias dudosos

La Sociedad clasifica las garantias financieras, asi como el resto de avales y garantias cualesquiera que sea su
naturaleza e instrumentacidn cuyo pago por la Sociedad se estime probable y su recuperaciéon dudosa, como
dudosos.

La calificacién como dudoso de un aval o garantia otorgado implica la reclasificacion de sus saldos pendientes
de cobro por comisiones a la partida “Socios dudosos” y del saldo de la partida “Pasivos por avales y
garantias” correspondiente a la operacidon dudosa a la partida “Provisiones por avales y garantias”,
procediendo a realizar las correcciones de valor por deterioro del activo.

En funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:
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— Riesgo normal: son operaciones que no cumplen los requisitos para clasificarlas en otras categorias.

— Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones que, sin cumplir con los criterios para clasificarlas
individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades que pueden suponer pérdidas
superiores a las de otras operaciones similares clasificadas como riesgo normal.

— Riesgo dudoso: por razén de la morosidad del titular: operaciones con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con caracter general, con mas de 90 dias de
antigliedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos. También se incluyen en esta categoria las
garantias concedidas cuando el avalado haya incurrido en morosidad de la operacion avalada.
Asimismo, se incluyen los importes de todas las operaciones de un titular cuando las operaciones
con importes vencidos con caracter general de mas de 90 dias de antigliedad sean superiores al 20%
de los importes pendientes de cobro.

— Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: operaciones en las que, sin concurrir
las circunstancias para clasificarlas en las categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad,
se presenten dudas razonables sobre su reembolso total en los términos pactados contractualmente.

— Riesgo fallido: la Sociedad da de baja del balance aquellas operaciones que tras un andlisis
individualizado se consideren de muy dificil recuperacion. Dentro de esta categoria se incluyen los
riesgos de los clientes que estan en concurso de acreedores con peticidn de liquidacién, asi como las
operaciones clasificadas como dudosas por razones de morosidad con una antigliedad superior a los
cuatro afios, salvo aquellos saldos que cuenten con garantias eficaces suficientes.

Operaciones de refinanciacion, refinanciados y reestructuracion

La Sociedad cuenta con una politica de refinanciacidn, reestructuraciéon, renovacién y renegociacién de las
operaciones, aprobada por el Consejo de Administracion e incluida en el Manual de Politicas vy
Procedimientos. Esta politica detalla los requisitos, condiciones y situaciones bajo los cuales se ofrece un
abanico de medidas para asistir a los clientes de la entidad que estén atravesando dificultades financieras.

Los departamentos de riesgos y seguimiento son los responsables de llevar a cabo el correspondiente analisis
financiero individualizado de cada una de estas operaciones para garantizar que la refinanciacién,
reestructuracién o plan de pago es adecuado y posible para el Socio y a su vez garantizar la recuperacion de
todos los importes avalados, o en su defecto reconocer las cantidades que, en su caso, se estimen
irrecuperables.

Provisiones para cobertura de avales y socios dudosos

Las provisiones para cubrir las pérdidas que pudiesen producirse en las operaciones de aval o garantias
prestadas se determinan en funcidn de un estudio individualizado de los riesgos, teniendo en cuenta los
criterios establecidos en la Circular 4/2017 del Banco de Espafia.

Dichas provisiones se registran como sigue:

— como provision por deterioro de deudores que se dota con cargo al Fondo de Provisiones Técnicas y
disminuye la cifra de deudores, si hacen referencia a socios dudosos.
— como provisiones para riesgos y gastos si se trata de provisiones especificas sobre riesgos vivos.

Las provisiones genéricas sobre el riesgo en vigor se registran en el Fondo de Provisiones Técnicas.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion.
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Fianzas y depdsitos

Las fianzas recibidas como consecuencia de los convenios formalizados con diversos organismos figuran
registradas como fianzas y depdsitos recibidos, o bien hasta que sean utilizadas o bien hasta que se cancelen
las operaciones que estan cubriendo, momento en el que se traspasan como disponibles para aplicar a
nuevas operaciones que cumplan el convenio que le aplica o si no es el caso, liberadas para devolver al
Organismo correspondiente.

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran por el importe
entregado, al no ser significativa la diferencia entre el importe entregado y el valor razonable.

(i) Instrumentos de capital propio

Las aportaciones realizadas por los socios al capital de la Sociedad se consideran instrumentos de capital
propio y se reconocen como patrimonio neto en la partida “Capital” cuando existe un derecho incondicional
a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste. Su importe sera el
mayor de los siguientes:

a) Capital social minimo fijado en los estatutos.

b) El importe de los requerimientos minimos de recursos propios calculados conforme a la normativa de
solvencia aplicable que no esté cubierto con otros elementos computables como recursos propios.
El importe de las aportaciones al capital social que no se puedan registrar como patrimonio neto se reconoce
en la partida del pasivo “Capital reembolsable a la vista”.

(j) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran
liqguidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estén sujetas
a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos
de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(k) Fondo de provisiones técnicas y provision para riesgos y gastos

Segln indica la Ley 1/1994 y su posterior desarrollo reglamentario, las sociedades de garantia reciproca
deberan constituir un fondo de provisiones técnicas, que formara parte de su patrimonio, y cuya finalidad es
reforzar la solvencia de la Sociedad. Dicho fondo estard integrado por:

i) Dotaciones que la Sociedad efectle con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias sin limitacion y en
concepto de provisién para insolvencias.

ii) Las subvenciones, donaciones u otras aportaciones no reintegrables que efectuen las administraciones
publicas, los organismos autonomos y demas entidades de derecho publico dependientes de las mismas,
las sociedades mercantiles en cuyo capital participe mayoritariamente cualquiera de los anteriores y las
entidades que representen o asocien intereses econdmicos de caracter general o del dmbito sectorial a
que se refieran los estatutos sociales, que se puedan aplicar a la cobertura del riesgo de crédito del
conjunto de las operaciones sin ningln tipo de restriccion. También se incluird aquella parte de las
aportaciones no reintegrables que se haya recibido para la cobertura, en primer lugar, del riesgo de
crédito de determinados avales, formalizados o no en el momento de la aportacién, que se hayan
aplicado a su finalidad.

iii) Cualesquiera otras aportaciones de caracter no reintegrable realizadas por personas fisicas o
entidades no recogidas en el parrafo anterior.
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(I) Fondo de provisiones técnicas dotado por la Sociedad

Es el importe que la Sociedad dota con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias conforme a lo sefialado en
el articulo 9.a) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia
reciproca.

Los fondos que se dotan para la cobertura del riesgo de crédito especifico de los avales y garantias se
reconocen en la partida del pasivo “Provisiones por avales y garantias” y los que se utilicen para la cobertura
de activos financieros o inmuebles adjudicados en pago de deudas se reconocen como correcciones de valor
por deterioro de activos. Los importes dotados por este concepto que se recuperan se abonan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los importes que se dotan para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se reconocen en la
partida del pasivo “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones” con cargo a la
partida “Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas

Es el importe desembolsado de las subvenciones, donaciones y demas aportaciones de caracter no
reintegrable, cualquiera que sea su naturaleza, realizadas por terceros a la Sociedad conforme a lo sefialado
en el articulo 9.b) y ¢) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo.

Estas aportaciones se reconocen inicialmente en la partida del patrimonio neto “Fondo de provisiones
técnicas. Aportaciones de terceros”. Cuando la Sociedad no dote en el ejercicio, sin incurrir en pérdidas,
importes suficientes al fondo de provisiones técnico, el importe aportado por terceros se reconoce como un
ingreso en la cuenta “Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias para compensar:

— la cobertura del importe minimo para el conjunto de operaciones;
— la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los activos, avales y garantias;

— la correccidn de valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas.

(ii) Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones

El Real Decreto 2345/1996 establece que la cuantia del fondo de provisiones técnicas deberd ascender como
minimo al 1% del total del riesgo vivo. A estos efectos, en el riesgo vivo se incluirdn los importes
correspondientes a garantias otorgadas a los socios, los valores de renta fija y cualesquiera otras cantidades
pendientes de cobro, exceptuando:

— Elimporte de los riesgos para los que se hayan efectuado provisiones de caracter especifico.

— Losriesgos derivados de valores emitidos por las Administraciones Publicas de los paises de la Unién
Europea, Organismos Autdonomos y demds entidades de derecho publico dependientes de las
mismas; el importe de los riesgos garantizados por dichas Administraciones Publicas; los riesgos
asegurados o reavalados por organismos o empresas publicas de paises de la Unidn Europea cuya
actividad principal sea el aseguramiento, aval o reaval de crédito, en la parte cubierta; asi como los
garantizados con depdsitos dinerarios.

— EI'50% de los riesgos garantizados suficientemente con hipoteca.
— Los depdsitos en entidades de crédito.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad cumple con este requisito.
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(m) Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados

Bajo el capitulo de riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas de la informacién pro-memoria se incluyen
los saldos pendientes al cierre del ejercicio por las operaciones de préstamo o crédito avaladas, asi como por
otras garantias prestadas y formalizadas por la Sociedad por el importe maximo del que responda frente a
terceros, distinguiendo entre “Garantias financieras” y “Resto de avales y garantias”, por no haber sido
pagado o reclamado su pago por el beneficiario de la garantia.

En los avales y garantias en los que el riesgo se incrementa como consecuencia del devengo de intereses, el
importe maximo garantizado incluye, ademas del principal garantizado, los intereses vencidos pendientes de
cobro.

Los importes garantizados por la Sociedad Unicamente se disminuyen o dan de baja cuando conste
fehacientemente que se han reducido o cancelado los riesgos garantizados o cuando se hagan efectivos
frente a terceros.

El importe de los avales y garantias calificados como dudosos pendientes de pago a terceros también se
registran en la partida “Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados del que: Dudosos”.

La Sociedad dota la provisién para cobertura de avales sobre aquellas operaciones en vigor que estima
dudosas y que estima dudosas en vigilancia especial. Esta provisidn se registra en el pasivo del balance de
situacidn, bajo el epigrafe “Provisiones por avales y garantias”.

Bajo el capitulo de riesgo reavalado se recoge el importe de las operaciones formalizadas que ha sido cedido
a la Compainiia Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (en adelante CERSA) (véase nota 18).

(n) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacidn, y se puede realizar una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisidn y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido
por el descuento, siempre que se puedan determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del
dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido tomados en cuenta en los flujos futuros relacionados
con la provisién.

(o) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la
rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al tipo de interés
determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.
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Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas sin que quepa posibilidad
realista de retirar la oferta, y se valoran por la mejor estimacién del colectivo de empleados que se van a
acoger al plan.

(p) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacién a la
fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacién los costes ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los ingresos
sblo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

(q) Impuesto sobre Sociedades

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados
y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente contra
patrimonio neto.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por Administraciones
Plblicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que en sustancia tengan la consideracién de
subvenciones oficiales se reconocen como tales.

Segun se estipula en la Ley 1/1994, las sociedades de garantia reciproca gozan de los siguientes beneficios
fiscales:

— Exencidn del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados para las
operaciones societarias de constitucion y aumento o disminucién de capital, asi como para las
operaciones de formalizacién de garantias con sus socios.

— Exencidn del Impuesto sobre Sociedades para las aportaciones realizadas por las Administraciones
Publicas al fondo de provisiones técnicas, asi como de sus rendimientos.

Asimismo, la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, establece que seran
deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades las dotaciones que se efectien al fondo de
provisiones técnicas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, hasta que el mencionado fondo alcance
la cuantia minima obligatoria establecida en el Real Decreto 2345/1996. Las dotaciones con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias que excedan dicha cuantia minima son deducibles en un 75% de la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios que en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.
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(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacidén excepto en aquellos casos en los que las
diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y que en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de los activos
por impuesto diferido si la Sociedad tiene la intencidn de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

(r) Medioambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni ha recibido
subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios 2025 y 2024.

(s) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las
partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en
las siguientes partidas:

— Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de
modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables
o en la correccidn de errores.

— Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

— Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios,
pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

(t) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de efectivo, el cual tiene
las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

— Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

— Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades financieras, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

— Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

— Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion
es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicidn y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la gestién de tesoreria de la
Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

(u) Partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del grupo y asociadas, con independencia del grado de vinculacidn, se
contabilizan de acuerdo con normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realizar de acuerdo
con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que correspondan.

A efectos de presentacion de estas Cuentas Anuales, se entendera que otra empresa forma parte del grupo
cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por una o varias personas
fisicas o juridicas o se hallen bajo direccidn unica.

Las transacciones efectuadas con la Comunidad Auténoma de Murcia se consideran realizadas con las
entidades del grupo.

(5) Tesoreria

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es

como sigue:
(En euros) 31.12.25 31.12.24
Caja 422,09 676,10
Bancos cuentas corrientes a la vista 3.084.957,69 2.029.950,53
Total 3.085.379,78 2.030.626,63

El importe depositado en Bancos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es a la vista y se encuentra remunerado
a tipos de interés de mercado.

En el ejercicio 2025 y 2024 los importes devengados por intereses han sido 14.089,03 y 35.906,63 euros
respectivamente (nota 20 (c)).
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de deudores es el siguiente:

(En euros)
Socios dudosos:
Socios dudosos
Por comisiones de aval futuras
Socios capital sin desembolsar (nota 17)
Correccion de valor socios dudosos
Correccion de valor comisiones
Subtotal:
Deudores varios:
Comisiones futuras de aval
CERSA deudora por avales fallidos (nota 18)
Otros deudores
Subtotal
Administraciones Publicas (notas 9y 19)

Activos por impuesto corriente (notas 9y 19)

Total:

31.12.25

11.104.596,97
1.198.127,28
22.463,68
(3.744.190,82)
(1.198.127,28)
7.382.869,83

6.289.885,89
101.089,29
377.467,03
6.768.442,21
69.656,31
60.551,53
14.281.519,88

31.12.24

10.950.682,70
1.204.445,43
22.463,68
(4.100.298,81)
(1.204.445,43)
6.872.847,57

5.734.238,89
445.921,33
76.810,67
6.256.970,89
69.656,31
13.199.474,77

“Socios dudosos” recoge, en su caso, las cuentas a cobrar a socios por las cantidades desembolsadas por la

Sociedad a los beneficiarios del aval cuando se hace efectiva la garantia prestada.

“Socios capital sin desembolsar” recoge, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe exigido de capital a

Socios protectores y participes que no ha sido desembolsado hasta la fecha (véase detalle en nota 17).

Asimismo, recoge los gastos derivados, en su caso, de las acciones judiciales ejercidas, asi como derechos de

cobro por otros conceptos, tales como comisiones pendientes de cobro y prestaciones de servicios. Se

detraen de este epigrafe las cantidades que, en su caso, se van recuperando y las regularizaciones por socios

dudosos considerados fallidos. El detalle y movimiento durante el ejercicio 2025y 2024 de los socios dudosos

y de la provisidn por deterioro de valor es el siguiente:
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(En euros)

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Pagos realizados

Recobros realizados

Cobros por reaval

Aplicacion de las participaciones sociales de socios
Traspasos a fallidos

Dotacidn a la provisién por deterioro socios dudosos
ordinarias (notas 20 (g))

Recuperacion a la provisidn por deterioro socios dudosos
ordinarias (notas 20 (g))

Aplicacion a la provision fallidos

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Pagos realizados

Recobros realizados

Cobros por reaval

Aplicacion de las participaciones sociales de socios
Traspasos a fallidos

Dotacidn a la provisién por deterioro socios dudosos
ordinarias (notas 20 (g))

Recuperacion a la provisidn por deterioro socios dudosos
ordinarias (notas 20 (g))

Aplicacion a la provision fallidos

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Memoria Anual 2025

Socios dudosos
11.669.953,69
4,704.203,06
(2.616.609,81)
(130.371,56)
(2.676.492,68)

10.950.682,70
3.525.049,36
(1.037.636,13)
(163.303,91)
(2.170.195,05)

11.104.596,97

Correcciones de valor

(4.613.518,46)

(1.665.101,75)

(4.100.298,81)

(1.104.702,61)

372.222,49

1.088.588,11
(3.744.190,82)

Para la determinaciéon de la provisidon por deterioro la Sociedad ha tenido en cuenta el importe que tiene
derecho a percibir de CERSA de acuerdo con los contratos de reafianzamiento firmado con dicha sociedad,
lo que ha supuesto una menor correccién por deterioro para socios dudosos por importe de 3.100.053,70 en
2025 (3.134.238,17 euros en 2024) (nota 18).

Deudores por comisiones futuras de aval (hormal y dudoso) recoge el valor actual de las primas a recibir, que
se devengan en funcidn del riesgo vivo del aval, actualizadas al tipo actual de las operaciones subyacentes
(véase nota 4 (g) (xiv)) y nota 14).

Otros créditos con las Administraciones Publicas recogen al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo deudor
por Impuesto de Sociedades de dos afios anteriores (véase notas 9y 19).

Activos por impuesto corriente, deudora recoge el saldo deudor por Impuesto de Sociedades del ejercicio
ultimo (véase notas 9y 19).

El saldo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y su movimiento durante dicho ejercicio de los Activos totales en
suspenso, que la Sociedad registra internamente en cuentas de orden, es el siguiente:
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(En euros) 31.12.23 Altas  Recuperaciones 31.12.24 Altas Recuperaciones 31.12.25
Activos en

suspenso

fallidos por 36.092.337,88 2.789.288,53 1.430.819,84 37.450.806,57 2.293.324,88 886.216,54 38.857.914,91
avales

Recuperaciones de fallidos en 2025 recoge un importe de 392.010,08 euros que se han registrado con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.123.551,60 euros en 2024) (véase nota 20 (g)).

(7) Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 este epigrafe recoge los importes clasificados como Activos no corrientes
mantenidos para la venta, son los bienes adjudicados en pago de deudas.

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

(En euros) Saldos al 31.12.24 Altas Bajas Saldos al 31.12.25
Coste 2.700.682,50 51.096,42 (1.186.704,66) 1.565.074,26
Provision (nota 20 (h)) (500.687,31) 565.681,34 (310.147,56) (245.153,53)
Valor neto 2.199.995,19 616.777,76 (1.496.852,22) 1.319.920,73
(En euros) Saldos al 31.12.23 Altas Bajas Saldos al 31.12.24
Coste 3.683.414,47 1.700,26 (984.432,23) 2.700.682,50
Provision (nota 20 (h)) (872.585,37) (317.067,04) 688.965,10 (500.687,31)
Valor neto 2.810.829,10 (315.366,78) (295.467,13) 2.199.995,19

Al 31 de diciembre de 2025, en activos no corrientes mantenidos para la venta figuraban 30 adjudicados por
un importe neto contable de 1.319.920,73 (35 adjudicados por un importe neto contable de euros
2.199.995,19 al 31 de diciembre de 2024). Al 31 de diciembre de 2025, 2 de estos activos adjudicados por
deuda se encuentran afectos a garantias por los préstamos hipotecarios subrogados por importe de
56.420,31 euros (2 adjudicados por importe de 83.645,11 euros al 31 de diciembre de 2024) (nota 13 (d)).

Durante el ejercicio 2025 se han enajenado activos adjudicados que han supuesto unas pérdidas netas de
460.893,74 euros (pérdidas netas de 466.185,06 euros durante el ejercicio 2024).

Para la determinaciéon de la provisidon por deterioro la Sociedad ha tenido en cuenta el importe que tiene
derecho a percibir de CERSA de acuerdo con el contrato de reafianzamiento firmado con dicha sociedad, lo
gue ha supuesto una menor correccién por deterioro por adjudicados por importe de 251.526,24 euros en
2025 (453.132,77 euros en 2024) (véase nota 18).
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(8) Inversiones Inmobiliarias

Los saldos y variaciones de cada partida del balance incluida en este epigrafe durante los ejercicios 2025 y

2024 son las siguientes:

Euros Saldos al 31.12.24 Altas
Coste 112.509,93 -
Amortizacion (13.024,49) (4.977,94)
Provision (793,20) (844,98)
Valor neto 98.692,24 (5.822,92)
Euros Saldos al 31.12.23 Altas
Coste 112.509,93 -
Amortizacion (8.045,39) (4.979,10)
Provision (699,01) (1.338,89)
Valor neto 103.765,53 (6.317,99)

Bajas

868,05
868,05

Bajas

1.244,70
1.244,70

Saldos al 31.12.25
112.509,93
(18.002,43)

(816,27)
93.691,23

Saldos al 31.12.24
112.509,93
(13.024,49)

(793,20)
98.692,24

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha registrado una recuperacion neta de provisiones por importe de
23,07 euros (en 2024 se registrd una dotacién neta de provisiones por importe de 94,19 euros), que se
encuentran registradas en el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe de los ingresos por arrendamientos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio 2025 ha ascendido 24.962,27 euros (24.464,06 euros en 2024) (véase nota 20 (b)).

(9) Activos Financieros por categorias

La clasificacion de los instrumentos financieros por categorias y clases al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es

como sigue:

(En euros)
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Instrumentos de patrimonio:

Acciones

Fondos de inversion
Subtotal
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimonio:

Fondos de inversion

Valores representativos de deuda:
Bonos y obligaciones de entidades financieras

Pagarés bancarios y de empresas

Subtotal

2025

104.194,49
2.569.080,20
2.673.274,69

12.422,09

2.517.392,97

2.529.815,06

2024

104.194,49
3.434.515,37
3.538.709,86

12.071,25

5.912.591,25

2.352.355,75

8.277.018,25
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Activos financieros a coste amortizado

Valores representativos de deuda:

Bonos y obligaciones de entidades financieras

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 6):

Socios dudosos por avales
Deudores varios
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Activos por impuesto corriente
Subtotal
Depdsitos a plazo en entidades de crédito:

Imposiciones financieras a corto plazo

Total activos financieros

Memoria Anual 2025

31.543.059,71

7.382.869,83
6.768.442,21
69.656,31
60.551,53
14.281.519,88

5.895.029,12

56.922.698,46

21.831.504,40

6.872.847,57
6.256.970,89

69.656,31
13.199.474,77

7.886.443,21

54.733.150,49

Instrumentos de patrimonio incluye la participacion que la Sociedad posee en CERSA por importe de
104.194,49 en 2025, igual que en 2024. El objeto social de CERSA consiste en reavalar parte de los riesgos
asumidos por las sociedades de garantia reciproca, dichas acciones estdn valoradas a coste (véase nota 18).

Ademas, en esta categoria también se incluyen fondos de inversidn, cuya politica de inversién es

mayoritariamente en renta fija, por importe de 2.569.080,20 euros (3.434.515,37 euros en 2024).

En valores representativos de deuda figuran inversiones en bonos y pagarés en entidades bancarias y

empresas.

Un detalle de los tipos de interés y de los vencimientos de los valores representativos de deuda y de los

depdsitos en entidades de crédito de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Valores representativos de deuda

Depdsitos e imposiciones a plazo fijo

Tipos de interés Vencimientos
2,20% a 8,44% 2026 - 2032
1,75% a 2% 2026

Un detalle de los tipos de interés y de los vencimientos de los valores representativos de deuda y de los

depdsitos en entidades de crédito de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Valores representativos de deuda

Depdsitos e imposiciones a plazo fijo

Tipos de interés Vencimientos
0,70% a 8,44% 2025 - 2032

2,75% a 3,62% 2025

El importe de los ingresos financieros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio

2025 ha ascendido a 1.135.595,25 euros (1.222.812,29 euros en 2024) (véase nota 20 (c)).

El importe de la variacién neta en el valor razonable durante el ejercicio ha sido registrado en la cuenta de

pérdidas y ganancias por importe de 11.598,74 euros positivos (4.485,83 euros negativos en 2024).
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El importe de los beneficios netos por venta de activos financieros clasificados en mantenidos para negociar
y clasificados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, registrados en el epigrafe “Resultado por
enajenacion de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias ha sido de 0 euros en los
ejercicios 2025y 2024.

El importe de la variacion neta en el valor razonable durante el ejercicio y la acumulada desde la designacidn
de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto ha sido de
115.424,73 euros positivos y 291.311,27 euros positivos, respectivamente (92.001,79 euros positivos y
175.886,54 euros positivos, respectivamente en 2024). Estos Ultimos importes figuran registrados en el
epigrafe “Patrimonio Neto — Ajustes por cambios de valor” al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

(10) Inmoviilizado Material

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2025 Saldos al Altas Bajas Traspasos Saldos al
(En euros) 31.12.24 31.12.25
Coste:
Construcciones 2.062.569,84 - - - 2.062.569,84
Instalaciones técnicas 172.343,10 935,26 - - 173.278,36
Mobiliario 188.093,62 856,52 - - 188.950,44
Equipos proc. informacion 105.132,92 6.076,65 - - 111.209,57
Otro inmovilizado 34.750,90 529,00 - - 35.279,90
Total Coste 2.562.890,68 8.397,43 - - 2.571.288,11

Amortizacion acumulada:

Construcciones (254.432,56)  (31.835,36) - - (286.267,92)
Instalaciones técnicas (113.782,53)  (10.635,83) - - (124.418,36)
Mobiliario (126.142,76)  (15.811,13) - - (141.953,89)
Equipos proc. informacion (90.675,39) (6.648,42) - - (97.323,81)
Otro inmovilizado (20.736,84) (2.778,83) - - (23.515,67)

Total Amortizacion
Valores netos:

Construcciones

(605.770,08)

1.808.137,28

(67.709,57) -

(31.835,36) -

(673.479,65)

1.776.301,92

Instalaciones técnicas 58.560,57 (9.700,57) - - 48.860,00
Mobiliario 61.951,16  (14.954,61) - - 46.996,55
Equipos proc. informacion 14.457,53 (571,77) - - 13.885,76
Otro inmovilizado 14.014,06 (2.249,83) - - 11.764,23

Total Netos

1.957.120,60

(59.312,14) -

1.897.808,46
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Ejercicio 2024
(En euros)

Coste:
Construcciones
Instalaciones técnicas
Mobiliario
Equipos proc. informacién
Otro inmovilizado

Total Coste

Amortizaciéon acumulada:
Construcciones
Instalaciones técnicas
Mobiliario
Equipos proc. informacion
Otro inmovilizado

Total Amortizacion

Valores netos:
Construcciones
Instalaciones técnicas
Mobiliario
Equipos proc. informacion
Otro inmovilizado

Total Netos

Saldos al
31.12.23

2.062.569,84
165.567,10
188.093,92
95.646,77
34.528,77
2.546.406,40

(222.597,20)
(103.429,40)
(110.371,57)
(83.300,98)
(17.834,71)
(537.533,86)

1.839.972,64
62.137,70
77.722,35
12.345,79
16.694,06
2.008.872,54

Altas

6.776,00
9.486,15
222,13
16.484,28

(31.835,36)
(10.353,13)
(15.771,19)
(7.374,41)
(2.902,13)
(68.236,22)

(31.835,36)
(3.577,13)
(15.771,19)
2.111,74
(2.680,00)
(51.751,94)
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Bajas

Traspasos

Saldos al
31.12.24

2.062.569,84
172.343,10
188.093,62
105.132,92
34.750,90
2.562.890,68

(254.432,56)
(113.782,53)
(126.142,76)
(90.675,39)
(20.736,84)
(605.770,08)

1.808.137,28
58.560,57
61.951,16
14.457,53
14.014,06
1.957.120,60

Al 31 de diciembre de 2025 existen bienes totalmente amortizados por importe de 168.125,23 euros
(155.756,67 euros en 2024).

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han dado de baja elementos del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el inmovilizado material se encuentra cubierto por las correspondientes
podlizas de seguro.
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(11) Inmoviilizado Intangible

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2025 Saldos al Altas Bajas  Traspasos Saldos al
(En euros) 31.12.24 31.12.25
Coste:

Aplicaciones informaticas 136.293,98 6.246,02 - - 142.540,00

Propiedad industrial 9.276,06 - - - 9.276,06
Total Coste 145.570,04 6.246,04 - - 151.816,06
Amortizacién acumulada:

Aplicaciones informaticas (115.119,26) (8.542,55) - - (123.661,81)

Propiedad industrial (7.576,82) (927,59) - - (8.504,41)
Total Amortizacion (122.696,08) (9.470,14) - - (132.166,22)
Valores netos:

Aplicaciones informaticas 21.174,72 (2.296,53) - - 18.878,19

Propiedad industrial 1.699,24 (927,59) - - 771,65
Total Netos 22.873,96 (3.224,12) - - 19.649,84
Ejercicio 2024 Saldos al Altas Bajas Traspasos Saldos al
(En euros) 31.12.23 31.12.24
Coste:

Aplicaciones informaticas 130.190,74 6.103,24 - - 136.293,98

Propiedad industrial 9.276,06 - - - 9.276,06
Total Coste 139.466,80 6.103,24 - - 145.570,04
Amortizacion acumulada:

Aplicaciones informaticas (106.815,96) (8.303,30) - - (115.119,26)

Propiedad industrial (6.649,23) (927,59) - - (7.576,82)
Total Amortizacion (113.465,19) (9.230,89) - - (122.696,08)
Valores netos:

Aplicaciones informaticas 23.374,78 2.200,06 - - 21.174,72

Propiedad industrial 2.626,83 (927,59) - - 1.699,24
Total Netos 26.001,61 (3.127,65) - - 22.873,96

Al 31 de diciembre de 2025 existen bienes totalmente amortizados por importe de 106.846,76 euros
(102.095,75 euros en 2024).
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12) Resto de Activos
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El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

(En euros)
Resto de activo

Ingresos financieros devengados y
pendientes de cobro

Total

(13) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

31.12.25

715.729,57

715.729,57

31.12.24

558.489,37

558.489,37

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, cuyo valor contable no difiere

significativamente de su valor razonable, es como sigue:

(En euros)
Pasivos financieros a coste amortizado:
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Deudas
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta
Pasivos por avales y garantias (nota 14)

Total

(b) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En euros)

Acreedores varios

Acreedores con consejeros (nota 22)

Socios capital a reembolsar

Personal

Organismos Seguridad Social acreedores (nota 19)
Pasivos por impuesto corriente (nota 19)

Total

31.12.25

1.021.024,31
404.146,68
56.420,31
7.793.818,99
9.275.410,29

31.12.25
593.933,74
1.872,13
246.436,46
79.701,46
30.819,96
68.260,56
1.021.024,31

31.12.24

787.841,11
421.268,30
83.645,11
7.255.477,72
8.548.232,24

31.12.24
476.104,12
1.532,99
136.588,96
75.627,69
30.057,36
67.929,99
787.841,11
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La informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores establecida en la normativa es la siguiente:

Dias

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago
Importe (euros)

Total pagos realizados

Total pagos pendientes

Memoria Anual 2025

2025

23,74
11,70
357,69

979.963,15

35.352,43

2024

22,07
12,25
392,28

1.060.336,93
28.111,14

La informacidn sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad a 31 de diciembre 2025 y 2024 es la siguiente:

(En euros) 2025 2024
Volumen monetario pagado 976.094,41 1.054.142,19
Porcentaje que supone sobre el total 96,14% 96,85%
monetario de pagos a los proveedores

Numero de facturas pagadas 1.089 1.137
Porcentaje sobre el nimero total de 93,00% 93,20%

facturas pagadas a proveedores

(c) Deudas
Al 31 de diciembre de 2025y 2024

(En euros) 31.12.25 31.12.24
Fianza y depdsitos recibidos 375.000,00 375.000,00
Sociedades de reafianzamiento (nota 18) 28.378,07 45.499,69
Otras deudas 768,61 768,61
Total 404.146,68 421.268,30

(d) Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo de este epigrafe es el siguiente:

(En euros) 31.12.25 31.12.24

Pasivos vinculados con activos no corrientes 56.420,31 83.645,11
mantenidos para la venta (nota 7)

Estos pasivos con entidades financieras han tenido su origen en la subrogaciéon de los préstamos asociados a
los inmuebles adjudicados en pago de deudas.
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Su detalle por vencimientos al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

31.12.2025 2026 2027 2028 2029 2030 Superior Total
a5 anos

Deudas con 25.034,12 19.822,92 11.563,27 - - - 56.420,31

entidades de

crédito

31.12.2024 2025 2026 2027 2028 2029 Superior Total
a 5 aios

Deudas con 28.013,65 24.462,30 20.563,54 10.605,62 - - 83.645,11

entidades de

crédito

Dichos préstamos han devengado en 2025 unos gastos financieros de 2.670,94 euros (4.471,26 euros en
2024) (véase nota 20 (c)).

(14) Pasivos por Avales y Garantias

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo de las cuentas del epigrafe “Pasivos por avales y garantias” es el
siguiente:

(En euros) 31.12.25 31.12.24
Garantias financieras 7.670.583,71 7.094.506,15
Resto de avales y garantias 123.235,28 160.971,57
Total 7.793.818,99 7.255.477,72

Garantias financieras y resto de avales recoge el valor actual de las primas a recibir, que se devengan en
funcién del riesgo vivo del aval, actualizadas al tipo actual de las operaciones subyacentes, que se encuentran
pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 4 (g) (xiv)).

(15) Provisiones

La provisidon por avales y garantias corresponde a la provisidn especifica realizada por la Sociedad por saldos
de avales y garantias dudosos y normales en vigilancia especial. El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es como sigue:

(En euros) 31.12.25 31.12.24
Provisidn para cobertura de avales dudosos 2.625.259,91 2.576.246,59
Otras provisiones 47.310,75 45.977,41
Total 2.672.570,66 2.622.224,00
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El movimiento de las provisiones para la cobertura de avales dudosos durante los ejercicios 2025 y 2024 es
como sigue:

(En euros)

Saldos al 31 de diciembre de 2023 2.753.390,51

Dotacidn a la provisidn para cobertura avales dudosos (nota 20 (f)) 430.457,38

Recuperacion a la provision para cobertura avales dudosos (nota 20 (f)) (607.601,30)

Saldos al 31 de diciembre de 2024 2.576.246,59

Dotacidn a la provisidn para cobertura avales dudosos (nota 20 (f)) 221.190,60

Recuperacion a la provision para cobertura avales dudosos (nota 20 (f)) (172.177,28)

Saldos al 31 de diciembre de 2025 2.625.259,91

Para la determinacién de la provisién para cobertura de avales dudosos la Sociedad ha tenido en cuenta el
importe que tiene derecho a percibir de CERSA de acuerdo con el contrato de reafianzamiento firmado con
dicha sociedad, lo que ha supuesto una menor correccion para la cobertura de avales dudosos por importe
de 3.199.427,22 euros en 2025 (3.431.098,85 en 2024) (nota 18).

Provisiones por comisiones dudosas de avales y garantias recoge el valor actual de las primas a recibir
dudosas, devengadas en funcion del riesgo vivo del aval y actualizadas al tipo actual de las operaciones
subyacentes (véanse notas 4 (f) (xiv) y 6). Durante el ejercicio 2025 se ha realizado una recuperacién neta
por este concepto por importe de 16.589,73 euros (recuperacion neta por importe de 2.567,7 euros en 2024)
(véase nota 20 (h)).

(16) Fondo de Provisiones Técnicas

La composicidn de este capitulo del balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Ejercicio 2025
(En euros)

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Cobertura del
conjunto de
operaciones

4.690.801,43

Aportaciones
de terceros

17.899.976,05

Total

22.590.777,48

Aportacién al Fondo de Provisiones Técnicas - 194.000,00 -
Dotacién del resultado (nota 20 (h)) 1.398.919,95 - 1.398.919,95
Recuperaciones del Fondo de provisiones técnicas

Activos en suspenso recuperados (nota 20 (h)) 392.010,08 - 392.010,08
Recuperaciones del FPT aval dudoso (nota 20 (h)) 172.177,28 - 172.177,28
Recuperaciones del FPT socio dudoso (nota 20 (h)) 372.222,49 - 372.222,49
Recuperacién de la provision para bienes 565.681,34 - 565.681,34
adjudicados (nota 20(h))

Recuperacion de la provision inversiones 844,98 - 844,98
inmobiliarias (nota 20 (h))

Recuperaciones de comisiones dudosas (nota 20 (h)) 29.441,24 - 29.441,24



Dotacion y utilizacion del Fondo de provisiones técnicas

Deterioro de inmovilizado adjudicado en pago de
deuda (nota 19 (h))

Pérdidas de valores representativos de deudas (nota
20 (h))

Dotaciones del FPT aval dudoso (nota 20 (h))
Dotaciones del FPT socio dudoso (nota 20 (h))

Pérdidas de inmovilizado adjudicado en pago de
deudas (nota 20 (h))

Dotacién de la provision inversiones inmobiliarias
(nota 20 (h))

Dotacién de comisiones dudosas (nota 20 (h))

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Ejercicio 2024
(En euros)

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Dotacién del resultado (nota 20 (h))
Recuperaciones del Fondo de provisiones técnicas
Activos en suspenso recuperados (nota 20 (h))
Recuperaciones del FPT aval dudoso (nota 20 (h))
Recuperaciones del FPT socio dudoso (nota 20 (h))

Recuperacion de la provision para bienes
adjudicados (nota 20(h))

Recuperacion de la provision inversiones
inmobiliarias (nota 20 (h))

Recuperaciones de comisiones dudosas (nota 20 (h))

Dotacion y utilizacion del Fondo de provisiones técnicas

Deterioro de inmovilizado adjudicado en pago de
deuda (nota 19 (h))

Pérdidas de valores representativos de deudas (nota
20 (h))

Dotaciones del FPT aval dudoso (nota 20 (h))
Dotaciones del FPT socio dudoso (nota 20 (h))

Pérdidas de inmovilizado adjudicado en pago de
deudas (nota 20 (h))

Dotacidn de la provisidn inversiones inmobiliarias
(nota 20 (h))

Dotacién de comisiones dudosas (nota 20 (h))

Saldos al 31 de diciembre de 2024
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(310.147,56)

(221.190,60)
(1.104.702,61)
(460.893,74)

(868,05)

(12.851,51)
5.511.444,72

Cobertura del
conjunto de
operaciones

3.621.342,96
1.525.678,19

1.123.551,60
607.601,30

688.965,10

1.244,70

20.016,60

(317.067,04)

(430.457,38)
(1.665.101,75)
(466.185,06)

(1.338,89)

(17.448,90)
4.690.801,43

18.093.976,05

Aportaciones
de terceros

17.899.976,05

17.899.976,05

(310.147,56)

(221.190,60)
(1.104.702,61)
(460.893,74)

(868,05)

(12.851,51)

23.605.420,77

Total

21.521.319,01
1.525.678,19

1.123.551,60
607.601,30

688.965,10

1.244,70

20.016,60

(317.067,04)

(430.457,38)
(1.665.101,75)
(466.185,06)

(1.338,89)

(17.448,90)
22.590.777,48
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Durante el ejercicio 2025 se han recibido aportaciones al Fondo de Provisiones Técnicas por parte del
Instituto de Fomento por importe de 194.000 euros.

El Fondo de Provisiones Técnicas minimo necesario para la cobertura del riesgo de crédito del conjunto de
las operaciones (véase nota 4 (f)) asciende a 31 de diciembre de 2025 a 1.099.918,01 euros (1.024.877,81
euros al 31 de diciembre de 2024).

(17) Fondos Propios y Capital Reembolsable a la Vista

La composicidn de este capitulo del balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

(En euros) 31.12.25 31.12.24
Capital suscrito 27.443.474,73 26.935.612,83
Capital reembolsable a la vista (17.436.491,73) (16.928.629,83)
Total capital 10.006.983,00 10.006.983,00
Reservas 669.586,59 669.586,59
Fondos Propios 10.676.569,59 10.676.569,59

La composicidon y movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

(a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital social de la Sociedad se compone de las aportaciones de los
socios, y puede variar entre el importe minimo de 10.006.983,00 euros fijado en sus estatutos y el triple de
esta cantidad. El capital social tendra que estar totalmente desembolsado. Tan solo en el caso de que en un
futuro la cifra del capital social aumente, dentro de los limites legales y de variacién, se podra producir un
desembolso parcial en relacién con las nuevas y futuras participaciones sociales que se creen. Asimismo, el
capital social puede ser reducido por el reembolso y extincidn de participaciones sociales, previo acuerdo del
Consejo de Administracion.

Segun lo establecido en el apartado 5 del Anexo | de la Orden, la Sociedad ha clasificado como capital
reembolsable a la vista, lo que ha supuesto que la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 clasifique como tal
17.436.491,73 euros (16.928.629,83 euros al 31 de diciembre de 2024).

De conformidad con la Ley 1/1994, junto a los socios participes a cuyo favor se han prestado garantias podran
existir socios protectores cuya participacion en el capital social, directa o indirectamente, no excedera del
50% de la cifra minima fijada en los Estatutos. No obstante, no se computaran en ese porcentaje las
participaciones de Administraciones Publicas, organismos auténomos y demas entidades de derecho publico,
sociedades mercantiles participadas mayoritariamente por los anteriores o entidades que representen o
asocien intereses econdmicos de caracter general.

58



Memoria Anual 2025

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital social estd representado por participaciones sociales de 300,51

euros cada una, siendo su composicién y desembolso pendiente como sigue:

31.12.25 Numero de Capital
(En euros) participaciones suscrito
sociales
Socios protectores 45.078,00 13.546.389,78
Socios participes 46.245,00 13.897.084,95
Total 91.323,00 27.443.474,73
31.12.24 Numero de Capital
(En euros) participaciones suscrito
sociales
Socios protectores 45.078,00 13.546.389,78
Socios participes 44.555,00 13.389.223,05
Total 89.633,00 26.935.612,83

Capital

desembolsado

13.546.089,26
13.874.921,79
27.421.011,05

Capital
desembolsado

13.546.089,26
13.367.059,89
26.913.149,15

Capital no
desembolsado

300,52
22.163,16
22.463,68

Capital no
desembolsado

300,52
22.163,16
22.463,68

El socio podra exigir el reembolso de las cuotas sociales que le pertenezcan, y cuya titularidad no le venga

exigida por los estatutos por razén de una garantia otorgada por la Sociedad y que se mantenga en vigor.

El importe del reembolso no podra exceder del valor real de las cuotas, con el limite de su valor nominal,

segun el articulo 12 de los Estatutos.

“Capital no desembolsado” recoge el importe exigido de capital a los socios que no ha sido desembolsado al

31 de diciembre de 2025 y 2024.

La composicidon del capital suscrito y desembolsado por los socios protectores al 31 de diciembre de 2025 y

2024 es la siguiente:

Entidad
(En euros)

Instituto de Fomento de la Regién de Murcia

Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia

Caixabank, S.A.

Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito

Banco Sabadell, S.A.

Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia

Banco de Santander, S.A.

Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito

Caja Rural Regional de San Agustin, Sociedad Cooperativa de Crédito
Camara Oficial de Comercio, Industria y Navegacion de Murcia

CROEM

Capital
suscrito

4.499.836,74
1.960.827,75
1.954.817,55
1.782.324,81
1.584.288,72
1.099.866,60
240.408,00
208.553,94
59.801,49
59.500,98
24.341,31

Pendiente de
desembolso
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(continuacion) Capital Pendiente de

suscrito desembolso
PriceWaterHouse Coopers, S.L. 19.833,66 -
Camara Oficial de Comercio, Industria y Navegacién de Cartagena 8.113,77 -
Federacion de Empresas del Metal 7.813,26 -
Ayuntamiento de Murcia 6.010,20 -
USP Hospital San Carlos de Murcia, S.L. 4.808,16 -
Confederaciéon de Organizaciones Empresariales de Cartagena 3.906,63 -
Camara de Comercio e Industria de Lorca 3.906,63 -
Colegio Oficial de Economistas de la Regién de Murcia 3.005,10 -
Federacion de Empresas de Transporte de Murcia 2.103,57 -
Asociaciéon de Jovenes Empresarios de la Region de Murcia 2.103,57 -
Federacion de Empresarios de la Construccion 1.502,55 -
USP Dexeus Murcia Centro Salud de la mujer, S.L. 1.202,04 -
Confederacion Comarcal de Empresarios de Lorca 901,53 -
Asociacién de Fabricantes de Aridos de la Regién de Murcia 901,53 -
Asociacién de Pintores y Decoradores de la Region de Murcia 901,53 -
Ayuntamiento de Alhama de Murcia 901,53 -
Asociacién de Empresarios, Hosteleria 601,02 -
Asociacién de Comerciantes del Mueble 601,02 -
Sanitas, S.A. de Seguros 601,02 -
Asociaciéon Comarcal de Empresarios de la Construccidn 300,51 150,26
C.M. Tarjeta de Compras 300,51 -
Asociaciéon de Fabricantes de Licores de Murcia 300,51 -
Asociacién de Empresarios de Aceites y Derivados 300,51 150,26
Asociacion de Empresarios de Construccion del Bajo Guadalentin 300,51 -
Unidn Regional de Comerciantes Murcianos 300,51 -
Ayuntamiento de Archena 300,51 -
Total 13.546.389,78 300,52

La participacién en el capital de la Sociedad por otras entidades en un porcentaje superior al 10% es la

siguiente:
Entidad Numero de Capital % Participacion
(En euros) participaciones
Instituto de Fomento de la Regidn de Murcia 14.974 4.499.836,74 16,40%
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La Ley 1/1994, de 11 de marzo, establece que los socios que se separen de la Sociedad responderan por el
importe reembolsado y durante un plazo de cinco afios, de las deudas contraidas por la Sociedad con
anterioridad a la fecha de reembolso, en el caso de que el patrimonio social sea insuficiente para hacer frente
a ellas (véase nota 1). El capital social puede ser exigible por los socios siempre y cuando no tengan
operaciones en vigor y que como consecuencia de su reembolso el capital social de la Sociedad no quede por
debajo del minimo fijado por estatutos o del requerimiento minimo de recursos propios exigidos por el
organismo regulador. El detalle del capital social reembolsado por la Sociedad durante los Ultimos 5 afios es

el siguiente:
Aiio de reembolso Euros
2021 585.092,97
2022 479.313,45
2023 397.274,22
2024 632.273,04
2025 600.118,47
Total 2.694.072,15

(b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 52 de la Ley 1/1994, la Sociedad ha de detraer como minimo un 50% de los
beneficios que obtenga en cada ejercicio, una vez deducido el Impuesto sobre Sociedades, hasta constituir
un fondo de reserva legal que alcance un valor igual al triple de la cifra minima del capital social. De esta
reserva sélo podra disponerse, en su caso, para cubrir el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias,
y debera reponerse cuando descienda del nivel indicado. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

(c) Recursos propios computables

Segun el Real Decreto 2345/1996, a los efectos del cumplimiento de los requisitos minimos de solvencia
exigibles a las sociedades de garantia reciproca, sus recursos propios computables estaran compuestos por:

— El capital social suscrito y desembolsado.
— Lasreservas efectivas y expresas.

— Las reservas de regularizacién, actualizacion o revalorizacién de activos verificadas por el Banco de
Espafa.

— El fondo de provisiones técnicas, salvo en la parte que corresponda a las provisiones dotadas con
caracter especifico.

— Menos, los resultados negativos de ejercicios anteriores y del ejercicio corriente, asi como los activos
inmateriales.

— Menos, los déficits existentes en las provisiones o fondos especificos de dotacién obligatoria.

— Menos, otros activos y riesgos que la entidad decida deducir.
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A las sociedades de garantia reciproca les es de aplicaciéon el mismo régimen de recursos propios exigible a
las entidades de crédito. De acuerdo con esta normativa, los recursos propios computables de la Sociedad a
31 de diciembre de 2025 y 2024 ascienden a 50.860.497,7 euros y 49.368.447,13 euros, respectivamente,
cumpliéndose con los requisitos minimos de solvencia del 8% calculado sobre las cuentas patrimoniales, los
compromisos y demds cuentas de orden que representan riesgo de crédito.

Un desglose por finalidades de los recursos propios computables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y
2024 es el siguiente:

(En euros) 31.12.25 31.12.24
Recursos propios requeridos para la 16.708.926,41 15.823.438,77
cobertura del riesgo en vigor

Exceso 34.151.571,29 33.545.008,36
Recursos propios computables 50.860.497,70 49.368.447,13

(18) Sociedades de Reafianzamiento, Acreedoras

La Sociedad mantiene un contrato de reafianzamiento con la Compafiia Espafiola de Reafianzamiento, S.A.
(CERSA).

Compania Espafiola de Reafianzamiento, S.A.

La Sociedad ha firmado un contrato de reafianzamiento con CERSA para la cobertura parcial de las
provisiones, tanto genéricas como especificas, y de los fallidos que se deriven del riesgo asumido por la
Sociedad con sus socios.

Las principales cldusulas del contrato vigente para los ejercicios 2025 y 2024 son las siguientes:

— Todas las garantias financieras a largo plazo otorgadas por la Sociedad a sus socios tendran una
cobertura parcial por parte de CERSA y proporcional a su riesgo, por principal e intereses, salvo las
operaciones especiales cuyo tratamiento serd individualizado. Los porcentajes de cobertura se
establecen en funcién de las caracteristicas del socio y de los activos financiados mediante las
operaciones de garantia, oscilando entre el 50% y el 80% de su riesgo.

— La cobertura sera gratuita y sélo se aplicard un coste como penalizacion a la SGR si ésta generase
para CERSA una siniestralidad considerada excesiva respecto a una referencia establecida en funcién
del momento del ciclo. El coste anual de la cobertura para los ejercicios 2025 y 2024 serd aplicado si
el ratio Z de la SGR excede del 1,9%. Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha repercutido coste
de cobertura por el reaval.

— La Sociedad remitird mensualmente a CERSA informacidn cierta y certificable sobre las operaciones
formalizadas para mantener la cobertura de CERSA acordada.

— CERSA participa proporcionalmente, segln su porcentaje de cobertura en cada operacién, de
cualquier recuperacidn de operaciones calificadas como fallidas y previamente abonadas por esta
sociedad.

Durante los primeros meses de 2026 se ha firmado el contrato de reafianzamiento con CERSA hasta el 31 de
diciembre de 2026 (véase nota 27).
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La Sociedad ha tenido en cuenta las cantidades que tiene derecho a percibir de CERSA de acuerdo con este
contrato de reaval para la determinacién de las provisiones por deterioro, por lo que ha registrado una menor
correccidn por deterioro para socios dudosos por importe de 3.100.053,70 euros en el ejercicio 2025
(3.134.238,17 euros en el ejercicio 2024) (véase nota 6), unas menores provisiones para riesgos dudosos y
vigilancia especial por importe de 3.199.427,22 euros en el ejercicio 2025 (3.431.098,85 euros en 2024)
(véase nota 15) y una menor provision por adjudicados por importes de 251.526,24 euros en el ejercicio 2025
(453.132,77 euros en 2024) (véase nota 7).

El detalle de los saldos derivados del contrato de reaval al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

(En euros) 31.12.25 31.12.24
Riesgo vivo normal reavalado 115.070.848,08 109.488.784,52
Riesgo vivo en vigilancia especial reavalado 3.046.468,99 2.417.659,16
Riesgo dudoso reavalado 9.123.362,80 9.635.765,48
Socios dudosos reavalados 4.954.610,28 4.,581.979,63
Adjudicados reavalados 652.826,99 1.035.793,26
Riesgo vivo y otros activos reavalados 132.848.117,14 127.159.982,05
Deudor por avales fallidos y otros (nota 6) 101.089,29 445.921,33
Acreedor por recuperaciones (notas 13 (b)) 28.378,07 45.499,69

(19) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

(En euros) 31.12.25 31.12.24

Activos (nota 6):

Otros créditos con las administraciones 69.656,31 -
Activos por impuesto corriente 60.551,53 69.656,31
Total 130.207,84 69.656,31

Pasivos (nota 13 (b)):

Hacienda Publica acreedor por IVA 1.081,65 1.061,83
Hacienda Publica acreedor por IRPF 67.178,91 66.868,16
Seguridad Social 30.819,96 30.057,36
Total 99.080,52 97.987,35
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(a) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad presenta anualmente una declaracidn a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios,
determinados conforme a la legislacion fiscal aplicable a las sociedades de garantia reciproca, estan sujetos
a un gravamen del 25% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado
contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacidn, se incluye una conciliacién entre el resultado
contable en el ejercicio 2025 y 2024 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna
aprobacion de las cuentas anuales:

(En euros) 31.12.25 31.12.24
Resultado contable - -
Diferencias permanentes (304.941,06) (379.153,11)
Base fiscal del impuesto (304.941,06) (379.153,11)
Cuota al 25% - -
Retenciones y pagos a cuenta (nota 6) (60.551,53) (69.656,31)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (60.551,53) (69.656,31)

Segun se estipula en la Ley 1/1994 las sociedades de garantia reciproca gozan de los siguientes beneficios
fiscales:

— Exencidn del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados para las
operaciones societarias de constitucion y aumento o disminucién de capital, asi como para las
operaciones de formalizacién de garantias con sus socios.

— Exencidn de Impuesto sobre Sociedades de las aportaciones que realicen las Administraciones
Publicas al Fondo de provisiones técnicas, asi como de sus rendimientos.

— Serdan deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades las dotaciones que se efectien
al fondo de provisiones técnicas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, hasta que el
mencionado fondo alcance la cuantia minima obligatoria establecida. Las dotaciones con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias que excedan dicha cuantia minima son deducibles en un 75% de la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de
enero de 2021, excepto el Impuesto sobre Sociedades para el que también se encuentra abierto a inspeccion
el ejercicio 2020. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley de Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacidn de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado en los
ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
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proporcién que se estime conveniente. La compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién
del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobaciéon que correspondan a las
autoridades fiscales. Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la que
espera presentar para el ejercicio 2025, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Aiio de origen Euros
2014 27.412,76
2015 113.595,05
2017 4.018,82
2018 27.057,52
2019 237.621,83
2020 72.784,59
2021 179.577,11
2022 1.244.374,38
2023 255.349,34
2024 379.153,11
2025 304.941,06
Total 2.845.885,57

(b) Activos y pasivos diferidos

La composicidon de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

No corriente
n euros 2. 2.
(E ) 31.12.25 31.12.24
Activos

Por ajustes de valoracion de activos financieros a valor - -
razonable con cambios en patrimonio

Pasivos

Por ajustes de valoracion de activos financieros a valor 97.103,76 58.628,80
razonable con cambios en patrimonio
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos por los ajustes de valoracién es como sigue:

Impuestos diferidos

(En euros) Activos
Saldo a 31.12.23 7.486,23
Altas 1.903,29
Bajas (9.389,52)
Saldo a 31.12.24 -
Altas 790,98
Bajas (790.98)

Saldo a 31.12.25 -

Pasivos
35.477,77
32.522,65
(9.341,62)
58.628,80

790,93
(39.265,89)
97.103,76

Las altas y las bajas de activos y pasivos por impuestos diferidos se deben principalmente al efecto fiscal de las

correcciones de valor por las inversiones clasificadas en activos financieros a valor razonable con cambios en el

patrimonio (véase nota 9).

Estos activos y pasivos se encuentran denominados en euros.

(20) Ingresos y Gastos

(a) Importe Neto de la Cifra de Negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios es el siguiente:

(En euros) 2025
Ingresos por comisiones de aval 2.101.043,46
Ingresos por comisiones de estudio 203.048,03
Total 2.304.091,49

(b) Otros ingresos de Explotacion

El detalle de otros ingresos de explotacidn de la Sociedad correspondiente a los

(En euros) 2025
Ingresos por arrendamientos (nota 8) 24.962,27
Otros ingresos 13.154,60
Total 38.116,87

2024
1.974.815,34
166.666,99
2.141.482,33

ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

2024
24.464,06
2.622,71
27.086,77
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(c) Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos financieros de la Sociedad correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

(En euros)

Ingresos por actualizaciéon de comisiones

Ingresos de inversiones financieras (nota 9)
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2025

224.027,78

1.135.595,25

Ingresos por intereses cuentas corrientes (nota 5)

Otros ingresos

Total

El detalle de los gastos financieros de la Sociedad correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

(En euros)

Gastos financieros (nota 13 (d))

(d) Gastos de Personal

14.088,98
67.265,87

1.440.977,88

2025

2.670,94

2024
195.234,49
1.222.812,29
35.906,63
203.756,34
1.657.709,75

2024
4.471,26

El detalle de los gastos de personal correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

(En euros)
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Total

2025

1.103.618.93

339.968,86

1.443.587,79

2024
1.081.600,37
317.335,92
1.398,936,29

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por categorias profesionales,

asi como los hombres y mujeres en plantilla al cierre de dichos ejercicios se presenta a continuacion:

Director general

Subdirector- director comercial
Director de riesgos

Responsable de administracion
Responsable de contabilidad
Responsable de riesgos

Responsable comercial

Técnicos

Administrativo/Tramitador comercial
Auxiliar administrativo

Total

Plantilla
a31.12.25
Hombres  Mujeres
1 -
1 -
1 -
- 1
- 1
- 1
- 1
4 4
- 4
- 3
7 15

Plantilla media
del ejercicio

Total
1
1
1

w » o

22
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Plantilla Plantilla media
a31.12.24 del ejercicio

Hombres  Mujeres Total
Director general 1 - 1
Subdirector- director comercial 1 - 1
Director de riesgos 1 - 1
Responsable de administracion - 1 1
Responsable de contabilidad - 1 1
Responsable de riesgos - 1 1
Responsable comercial - 1 1
Técnicos 4 4 8
Administrativo/Tramitador comercial - 4 4
Auxiliar administrativo - 3 3
Total 7 15 22

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha tenido empleados con discapacidad mayor o igual al treinta y tres
por ciento.

(e) Otros Gastos de Explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

(En euros) 2025 2024
Arrendamientos y Canones 31.197,75 28.293,83
Reparaciones 8.051,37 9.311,03
Servicios profesionales 272.418,78 249.683,44
Primas de seguros 18.763,99 21.695,39
Servicios bancarios 79.199,29 76.995,65
Publicidad y propaganda 45.578,78 48.004,96
Suministros 27.211,55 27.930,69
Otros servicios 354.395,23 295.571,66
Otros 1.333,34 841,42
Otros tributos 29.298,57 51.933,00
Total 867.448,65 810.261,07
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(f) Dotaciones a provisiones por avales y garantias (neto)

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

(En euros) 2025 2024

Dotacidn provisiones por avales y garantias (221.190,60) (430.457,38)
avales dudosos (notas 15y 20 (h))

Recuperacion provisiones por avales y garantias 172.177,28 607.601,30
(notas 15y 20 (h))

Total (49.013,32) 177.143,92

(g) Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

(En euros) 2025 2024

Dotacidn a la correccidn por deterioro de valor de (1.104.702,61) (1.665.101,75)
socios dudosos (notas 6 y 20 (h))

Recuperacion correccidn por deterioro de valor de 372.222,49 -
socios dudosos (notas 6 y 20(h))

Recuperacion de comisiones dudosas 29.441,24 20.016,60
(notas 15y 20 (h))

Dotacién por comisiones dudosas (nota 20 (h)) (12.851,51) (17.448,90)
Recuperacién activos en suspenso 392.010,08 1.123.551,60

(notas 6y 20 (h))
Total (323.880,31) (538.982,45)

(h) Dotacion al Fondo de Provisiones Técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones

Su detalle es el siguiente:



(En euros)

Dotacidon y recuperacion del Fondo de
Provisiones Técnicas

Dotacion al Fondo de Provisiones Técnicas
(nota 16)

FPT recuperado aval dudoso (notas 16 y 20 (f))
FPT recuperado socio dudoso (notas 16 y 20 (g))

Activos en suspenso recuperados
(notas 16y 20 (g))

Recuperacidn provisidon inmovilizado
(notas 7y 16)

Recuperacidn inversiones inmobiliarias
(notas 8y 16)

Recuperacién comisiones no cobradas
(notas 16y 20 (g))

Utilizacion del Fondo de Provisiones Técnicas

Provisiones para cobertura de avales dudosos
(notas 16y 20 (f))

Provisiones para insolvencias socios dudosos
(notas 16y 20 (g))

Dotacidn por comisiones dudosas
(notas 16y 20 (g))

Dotacion comisiones no cobradas
(notas 16y 20 (g))

Dotacidn inversiones inmobiliarias (nota 8 y 16)

Pérdidas valores representativos de deuda
(nota 16)

Pérdidas para inmovilizado adjudicado
(notas 7y 16)

Provisién para inmovilizado adjudicado
(notas 7y 16)

Total

2025

Gastos

(1.398.919,95)

(172.177,28)
(372.222,49)
(392.010,08)

(565.681,34)

(844,98)

(29.441,24)

(2.931.297,36)
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Ingresos

221.190,60

1.104.702,61

12.851,51

868,05

460.893,74

310.147,56

2.110.654,07

2024

Gastos Ingresos

(1.525.678,19) -

(607.601,30) -

(1.123.551,60) -

(688.965,10) -

(1.244,70) -

(20.016,60) -

430.457,38

- 1.665.101,75

- 17.448,90

- 1.338,89

466.185,06

317.067,04

(3.967.057,49) 2.897.599,02

La dotacion al fondo de provisiones técnicas corresponde a la realizada por la Sociedad con objeto de reforzar su

solvencia.
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(21) Informacién Pro-memoria

Un detalle de los riesgos en vigor por avales y garantias otorgados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

(En euros) 2025 2024
Avales y garantias en situacién normal 195.770.709,52 184.495.161,49
Avales y garantias en vigilancia especial 4.601.641,81 3.862.421,39
Avales y garantias dudosas 17.490.900,94. 18.899.639,03
Riesgos en vigor por avales y garantias otorgadas 217.863.252,27 207.257.221,91
Riesgos reavalados (127.240.679,87) (121.542,209,16)
Total 90.622.572,40 85.715.012,75

Un detalle del riesgo vivo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en funcidn del tipo de aval, y el movimiento
durante el ejercicio terminado en dicha fecha es como sigue:

Tipo de Saldos Altas Bajas Saldos Altas Bajas Saldos
aval al 31.12.23 al 31.12.24 al 31.12.25
(En euros)

Qr::l:csieros 193.557.107,84 47.606.240,00 (43.574.945,16) 197.588.402,68 54.581.224,70 (43.503.560,49) 208.666.066,89
Resto de

avales 9.294.298,43 2.396.225,99  (2.021.705,19)) 9.668.819,23 827.744,66 (1.299.378,51) 9.197.185,38
Total 202.851.406,27 50.002.465,99 (45.596.650,35) 207.257.221,91 55.408.969,36 (44.802.939,00) 217.863.252,27

Atendiendo a los beneficiarios, el detalle del riesgo vivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Tipo de Saldos Altas Bajas Saldos Altas Bajas Saldos
aval al 31.12.23 al 31.12.24 al 31.12.25
(En euros)

Entidades

de crédito 190.016.520,9 47.606.240,00 (42.974.773,21) 194.647.987,69 54.581.224,70 (43.329.140,56) 205.900.071,83
Administ.

publicas 12.023.763,39 2.396.225,99 (2.310.644,52) 12.109.344,86 826.487,76 (1.363.962,54) 11.571.870,08
Otros

beneficia- 811.121,98 - (311.232,62) 499.889,36 1.256,90 (109.835,90) 391.310,36
rios

Total 202.851.406,27 50.002.465,99 (45.596.650,35) 207.257.221,91 55.408.969,36  (44.802.939,00) 217.863.252,27

(22) Informacién Relativa a Administradores y Personal de Alta Direccion de la Sociedad

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el 6rgano de administracion de la Sociedad estd integrado por diecisiete consejeros,
once hombres y seis mujeres.

Los miembros de Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos a que se refiere el
articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han comunicado situaciones de conflicto directo
o indirecto que pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2025 por el conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién, tanto por la asistencia a dicho Consejo como a las Comisiones delegadas del mismo, en concepto de
dietas de asistencia, ascienden a un importe total de 28.102,87 euros (29.633,959 euros en 2024). Al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 queda un saldo pendiente de pago por importe de 1.872,13 euros y 1.532,99 euros, respectivamente
(nota 13 (a)).

La alta direccién esta compuesta por el director general, dos subdirectores, la directora de administracidn y la directora
de contabilidad y las retribuciones percibidas por el personal de alta direccién durante los ejercicios 2025 y 2024 han
ascendido a 410.211,31 euros y 401.466,86 euros, respectivamente, por los conceptos de sueldos y salarios, dietas y
kilometraje.

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del drgano de administracion ni a la alta direccién
vigentes a 31 de diciembre de 2025. Tampoco existen obligaciones en materias de pensiones y seguros de vida respecto
de los miembros antiguos y actuales del érgano de administracion, ni respecto de los componentes de la alta direccion.

Al 31 de diciembre de 2025y 2024, el riesgo vivo de operaciones de aval con los miembros del Consejo de Administracion
0 a sociedades vinculadas a los mismos, asciende a 611.686,50 euros (7 operaciones) y 1.017.336,49 euros (7
operaciones), respectivamente. Estas operaciones han sido concedidas en las mismas condiciones que al resto de socios.

(23) Honorarios de Auditoria

Al 31 de diciembre de 2025, el auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos de
auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 han ascendido a 31.518 euros, con
independencia del momento de su facturacion.

Al 31 de diciembre de 2024, el auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos de
auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024 han ascendido a 30.660,73 euros,
con independencia del momento de su facturacion.

(24) Informacién Sobre el Medio Ambiente

Dado el tipo de actividad que lleva a cabo la Sociedad, no existen gastos ni inversiones cuya finalidad especifica sea la
proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones para riesgos y gastos
correspondientes a actuaciones medioambientales ni estima que pudieran derivarse contingencias por estos conceptos
durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

(25) Convenios de colaboracion
a) Convenio de colaboracion con el Instituto de Fomento de la Region de Murcia

El 1 de abril de 2009 la Sociedad firmé con el Instituto de Fomento de la Regién de Murcia el convenio denominado
“Financiapyme”, con el objeto de facilitar el acceso al crédito de las pequefias y medianas empresas viables de la Regidn
de Murcia para la financiacidn de operaciones destinadas a la reestructuracion de pasivo o refinanciacién de circulante
qgue cumplieran con una serie de requisitos. Este convenio finalizé el 31 de diciembre de 2016.

El Instituto de Fomento se comprometid a realizar aportaciones con un maximo de diez millones de euros, al fondo
provisiones técnicas de la Sociedad, correspondiendo éstas al porcentaje del 10% sobre el riesgo formalizado de las
operaciones elegibles. Se podia superar dicho porcentaje en funcién del riesgo y duracién de la operacién llegando hasta
el 40%.

Por resolucién de 2 de mayo de 2019, el presidente del Instituto de Fomento, para apoyar a las pymes de la Region de
Murcia en la obtencién de financiacidn, aprobé una linea de ayudas consistente en la subsidiacién de los costes de los
avales otorgados por la Sociedad. Esta subsidiacion tiene un maximo del 0,75% anual sobre el saldo vivo del préstamo
de cada aio.

72



Memoria Anual 2025

Por resolucion de 28 de julio de 2022 se renovd la linea de ayudas anterior, con un maximo de subsidiacion del 1% sobre
el riesgo vivo del préstamo y durante un maximo de 15 ainos.

Por resolucién de 23 de marzo de 2023 fue renovada la linea de ayudas anterior con las mismas condiciones.

Durante el ejercicio 2024 ha quedado sin aplicacion esta linea, propiciado por una interpretacion de la normativa que
regula la distribucion de estos fondos. En 2025 ha seguido sin aplicacién esta linea.

b) Convenio de Colaboracién con el Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia

El 7 de noviembre del 2017 la Sociedad firmé un convenio de colaboracidn con el Instituto de Crédito y Finanzas de la
Regidn de Murcia y tres entidades bancarias denominado “Linea Financia 100” por un importe total en préstamos de
seis millones de euros (6.000.000 euros) destinados a la financiacién de proyectos de inversidn y necesidades de capital
circulante de auténomos y micropymes de la Region de Murcia.

La comision de aval que devenga la Sociedad por estas operaciones es del 0,8% anual sobre el riesgo vivo pendiente
cada afo y esta subvencionada integramente por el Instituto de Crédito y Finanzas de la Regién de Murcia.

En el ejercicio 2025 se han formalizado acogidas a este convenio, 118 operaciones por 17.342.400 euros (en el ejercicio
2024 se formalizaron 151 operaciones por 23.013.700 euros).

Durante el ejercicio 2025 se han suscrito varias adendas que han llevado el importe total de este convenio, desde el
inicio, a 58.000.000 de euros. En estas adendas ha quedado modificada la comisién de aval al 1%.

El 27 de febrero de 2018 la Sociedad firmd con el Instituto de crédito y finanzas una linea denominada “Financia Agro”
por un importe de 8.000.000 de euros destinada al sector agrario (agricultura, ganaderia y pesca) y el sector
agroalimentario (industria de la alimentacidon y bebidas).

La comisidon de aval que devenga la Sociedad por las operaciones de este convenio es del 0,75% anual sobre el riesgo
vivo pendiente cada afio y estd subvencionada igualmente por el Instituto de Crédito y Finanzas.

A 31 de diciembre de 2025 se habian formalizado 40 operaciones por un importe de 6.963.433 euros (en el ejercicio
2024 se habian formalizado 27 operaciones por un importe de 6.919.000).

Tras la adenda firmada en el ejercicio 2025, el importe de la linea ha llegado a los 26.000.000 de euros. Y la comisién de
aval ha quedado establecida en el 1%.

c) Convenio de CROEM y Entidades Financieras

Con fecha 5 de noviembre de 2019 el Gobierno de la Comunidad Auténoma de la Region de firmé un convenio por el
gue se suscribia una linea de financiacién para apoyar a corto y medio plazo a aquellas pymes, micropymes y auténomos
gue apuestan por la Innovacion Digitalizacidn e Inversion sostenible e Inversidon productiva por importe de hasta 200
millones de euros. La comision de aval que devenga la Sociedad por estas operaciones se mueve entre el 0,75% - 1,2%
anual sobre el riesgo vivo de cada operacidn. Esta linea se ha ido prorrogando hasta el ejercicio actual.

d) Linea COVID-19

Con fecha 26 de marzo de 2020, se amplié dicha linea de financiacidn de circulante para apoyar a corto y medio plazo a
aquellas pymes, micropymes y auténomos afectados por las consecuencias econdmicas del COVID-19, permitiéndoles
acceder a una linea especial de liquidez, que garantice la viabilidad de la empresa y el mantenimiento futuro de los
puestos de trabajo a un importe total de hasta 250 millones de euros.

A 31 dediciembre de 2025, de la linea COVID-19 quedan vivas 107 operaciones por un importe formalizado de 5.183.700
euros y un riesgo vivo de 3.920.760,93 euros. De estas operaciones 41 han resultado morosas, siendo su importe
formalizado de 3.355.000 euros.
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e) Acuerdo con la Consejeria de Empresa, Industria y Portavocia de la Comunidad Auténoma de Murcia

El Real Decreto 36/2020 de 28 de mayo de 2020 establece las normas especiales reguladoras de la concesion de una
subvencion directa por parte de la Consejeria de Empresa, Industria y Portavocia de la Comunidad Auténoma de Murcia
a Avdlam, destinada a la prestacidén de avales para operaciones financieras concedidas a pymes y a empresarios
auténomos de la Region de Murcia del sector comercio minorista. El importe de esta subvencién es de 375.000 euros.

f) Acuerdos con la Compaiiia Espaiiola de Reafianzamiento (CERSA)

En 24 de junio de 2021 Avélam suscribié con CERSA un acuerdo por el que se desarrollaban medidas extraordinarias de
refuerzo de la solvencia de las empresas avaladas, en respuesta a la pandemia de la COVID19. Estas medidas eran las
previstas en el RDL5/2021 y en el Cédigo de Buenas Practicas. Las entidades financieras adheridas a este codigo asumian
un conjunto de compromisos para facilitar la renegociacién de la deuda avalada tras la pandemia.

El 22 de diciembre de 2021 la Sociedad firmé con CERSA un acuerdo para la ejecucion del programa de apoyo al
emprendimiento industrial del plan de recuperacidn y resiliencia.

Este acuerdo incluia una serie de actuaciones que tenian como fin apoyar la recuperacion econémica de la Unidn
Europea tras la crisis de la COVID19.

Se incluian medidas dirigidas a mejorar el acceso a la financiacién de las pymes para facilitar el emprendimiento
innovador y el crecimiento empresarial a través de la inversion.

Las operaciones elegibles contaban con ayudas al tipo de interés de los préstamos avalados y también al coste del aval.

Esta linea dejo de estar en vigor a 31 de diciembre del ejercicio 2023.

(26) Politica y Gestion de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccidn, la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de
crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel de solvencia.

La Sociedad cuenta con un departamento de analisis que evalla el riesgo de las solicitudes de aval propuestas en base
a los criterios y procedimientos establecidos. Las propuestas de dicho departamento son evaluadas y aprobadas por
una comision de riesgos, una comision ejecutiva y el Consejo de Administraciéon en funcién de las facultades de cada
uno de estos drganos en cuanto a limites de riesgo se refiere.

Asimismo, la Sociedad cuenta con unos procedimientos de seguimiento de riesgos por los que se evalla periédicamente
los riesgos existentes con objeto de prevenir y anticipar en la medida de lo posible situaciones de morosidad.

Los procedimientos de andlisis y concesidon de riesgos estan auditados y estan certificados por la firma Bureau Veritas
Certificacion, S.A.U. Los procedimientos de seguimiento de riesgos también estan auditados.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de la tesoreria y de las inversiones financieras que muestra el balance (ver notas 5y 6).

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés):

Tanto la tesoreria como las inversiones financieras estan expuestas al riesgo de tipo de interés. La Sociedad tiene
invertido un porcentaje de su cartera de inversiones financieras en cartera de renta fija, para negociacion, e imputa las
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variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dado que tiene posiciones suficientes en productos
financieros con exposicidn a riesgo de mercado muy baja, cuentas corrientes e imposiciones a plazo fijo, no tiene
previsto hacer liquidas las inversiones en renta fija y por tanto evitara soportar pérdidas ciertas.

(27) Hechos Posteriores al Cierre

Durante los primeros meses de 2026 se ha firmado el contrato de reafianzamiento con CERSA hasta el 31 de diciembre
de 2026 (véase nota 18).

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales individuales, no se ha producido ningun
suceso, que no se haya especificado en las Notas de esta memoria, que las afecte de manera significativa.

El afio 2025 ha estado marcado por una elevada incertidumbre geopolitica y econdmica que a dia de hoy, con la guerra
de EE.UU., Irdn y otros paises de Oriente Proximo, aun se ha complicado mas.

El escenario econdmico internacional se vio afectado por la politica de aranceles, significativamente superior a los
niveles previos a 2025, marcados por la administracion de Trump.

Pese a este contexto adverso la economia internacional mostrd una resiliencia notable.

La economia de la eurozona tuvo una evolucidn mas favorable de lo que se habia previsto, aunque con una marcada
volatilidad en el primer semestre, como consecuencia de la anticipacion de compras para atenuar el impacto de los
aranceles estadounidenses.

En 2025 la economia espafiola siguié creciendo a niveles muy por encima del promedio de la eurozona. El avance estuvo
impulsado principalmente por la demanda interna, tanto consumo privado como inversion. La fortaleza del mercado
laboral tuvo un papel clave. El aumento de la poblacién favorecido por los flujos migratorios movilizé el empleo y el
consumo. También ayudd el descenso de los tipos de interés, que estimularon el mercado inmobiliario y la inversion
empresarial, reforzada por el efecto de los fondos NGEU.

A futuro nos encontramos en un entorno de riesgos exigente, especialmente en términos de conflictos y tensiones
geopoliticos y de incertidumbre sobrevenidos por el aumento del proteccionismo y la fragmentacion del mercado
mundial. Las politicas de Trump y los nuevos conflictos internacionales pueden presionar a la baja la actividad econdmica
mundial y generar nuevas tensiones inflacionistas.

En este escenario Avalam sigue siendo un instrumento clave para mejorar el acceso al crédito, favorecer la inversion
empresarial y contribuir al mantenimiento y creacion de empleo en nuestra Region.

En esta misién cuenta con la colaboracién de CERSA (Compafiia Estatal de Reafianzamiento) al prestar su reaval.
También participa en esta labor la Administracién regional, con la puesta en marcha de programas de financiacidon que
incluyen ayudas o subvenciones destinadas al impulso de nuestras pymes.

Evolucidén del capital social y de los recursos propios computables

El capital social suscrito por los socios participes a 31 de diciembre de 2025 ascendia a 13.897.084,95 euros (13.389.223
euros al cierre del ejercicio 2024) representando mas del 50,64% del capital total, mientras que el suscrito por los socios
protectores alcanzaba los 13.546.390 euros (igual que a 31 de diciembre de 2024).

El capital minimo de la Sociedad esta cifrado en 10.006.983 euros, por tanto, el capital reembolsable al cierre del
ejercicio 2025 importaba 17.436.491,73 euros (16.928.630 euros a 31 de diciembre de 2024).

Respecto a los recursos propios computables, a 31 de diciembre de 2025 eran de 50.860.497,7 euros (49.368.447 euros
a 31 de diciembre de 2024).

Con estos recursos propios computables el coeficiente de solvencia a 31 de diciembre de 2025 se ha situado en el
24,35% (24,96% en el ejercicio 2024), porcentaje que esta muy por encima del 8% requerido.
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Informe de Gestion 2025

Evoluciéon del numero de socios

La Sociedad ha cerrado el ejercicio 2025 con 5.616 socios participes y 37 socios protectores, frente a los 5.495 socios
participes y 37 socios protectores de 31 de diciembre de 2024.

Operaciones y actividad de la Sociedad

Avdlam ha formalizado en el ejercicio 2025 operaciones nuevas por un importe de 55.408.969,36 euros, frente a los
50.002.466 euros formalizados durante el ejercicio anterior. EI 98,51 % de los avales rubricados en el ejercicio 2025
correspondieron a riesgos financieros ante entidades financieras.

En cuanto a la evolucion del riesgo vivo, a 31 de diciembre de 2025 se ha incrementado respecto al de finales del 2024,
al pasar de 207.257.222 euros a 217.863.252,27 euros. La Sociedad sigue cumpliendo con su misiéon de apoyo a las
pymes murcianas siguiendo la trayectoria de crecimiento iniciada en 2015. De dicho riesgo, los avales financieros, ante
entidades financieras han supuesto un 94,51 % del riesgo total.

Principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad

El principal riesgo al que se enfrenta Avalam es al riesgo de crédito, esto es la posible insolvencia de sus clientes. Sin
embargo, la Sociedad, tiene un ratio de solvencia del 24,35%, que es indicativo de una sélida fortaleza patrimonial y
financiera. Cuenta ademas con una liquidez notable, y su riesgo esta reavalado por CERSA, por tanto, seguira prestando
con éxito su objetivo de avalar a las empresas para cumplir su misién de crear empleo y riqueza.

Situacion y evolucion previsible de la Sociedad

El crecimiento de la cifra de negocios en el ejercicio 2025 por encima del incremento de los gastos de actividad ha
mejorado el resultado antes de financieros y deterioros con respecto al 2024. Este resultado ha sido negativo por 50.986
euros en 2025 frente al importe negativo por 123.074 euros en 2024.

Si bien el entorno de tipos de interés en 2025 ha sido mas bajo que en el ejercicio anterior, la cartera financiera continua
aportando importantes beneficios a la Sociedad. En 2025 Avdlam ha seguido apostando principalmente por valores
representativos de deuda corporativa, al haber bajado la rentabilidad de los depdsitos y de la deuda publica a corto
plazo. El resultado financiero del ejercicio ha sido de 1.449.906 euros frente a la cifra de 1.648.753 euros en 2024.

Avdlam sigue generando recursos para reforzar el Fondo de Provisiones Técnicas. En 2025 el resultado antes de
deterioros y provisiones, proveniente de la actividad ordinaria y la cartera financiera, por importe de 1.398.920 euros,
constituye la aportacién del ejercicio. En 2024 este resultado y aportacién al Fondo de Provisiones Técnicas fue de
1.525.678 euros.

En el ejercicio 2025 el importe utilizado del Fondo de Provisiones técnicas para cobertura de provisiones especificas ha
sido de 578.277 euros (en 2024 fue de 456.220 euros). Por tanto, la variacidon del Fondo de Provisiones Técnicas
cobertura del conjunto de operaciones (esto es, el Fondo de Provisiones Técnicas que tiene su origen en la actividad de
la Sociedad) se ha incrementado en 820.643 euros (en 2024 el incremento fue de 1.069.458).

El nivel de recursos propios de la Sociedad es aceptable. Tanto es asi que a 31 de diciembre de 2025 presentaba un
exceso de recursos propios, sobre los exigidos por el Banco de Espafia, de 34.151.571 euros.

Avalam esta en situacidén de continuar con su objeto social de apoyar a las pymes y autonomos de nuestra Region a
conseguir la mejor financiacién para innovar, modernizar y fortalecer sus empresas.
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Uso de instrumentos financieros

En la memoria de las cuentas anuales se describe el uso efectuado de los instrumentos financieros. Acontecimientos
posteriores al cierre

Durante el ejercicio 2025 no se han producido acontecimientos posteriores que deban ser mencionados, a excepcion
de los acontecidos y sefialados en la nota 27 de la memoria.

Acciones propias
La sociedad no tiene acciones propias. Informacién medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado actividades de Investigacion y Desarrollo durante el ejercicio 2025.
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